BANCOseMEXICO

CIRCULAR NUM. 2019/55
México D.F., a 20 de septiembre de 19%5.

ASUNTO! CPERACIONES ACTIVAS, PASI-
V&S Y DE SERVICIOS.

A LAS INSTITUCYONES DE
BANCA MULTIPLE:

El Banco de Méxice, con fundamento en los articiilos
24, 26, 28, 32, 13 y 36 de¢ la Ley gque lo regula, asi como en
las articules 48, 53, 5S4, 81, y 106 pendltimo parrafoe de la
Ley de Instituciones de Crédito, y con el cbhjeto de compilar
an un sclo ordenamiento las disposicianes correspondientes a
las operaciones activas, pasivas vy de zervicias cue c¢elebran
esgas instituciones, a fin de facilitar gu consulta, ha
resuelto expedir la presente Circular.

Atentamente,

‘BANCO—E-MEXICO

LIC. JAVIER ARRIGUNAGA .Bﬂ' JOSE QUIJANG LEOW
JIRECTOR DE DISPOSICICNES DTRECTOR DE OPERACIOKES
JE BANCA CENTRAL

La presente Circular se expide con fundamento en los acticulos 8a., 12, % y {7 fraccién [ del
Raplamienta Interior det Hanco de Méxica,

CABLE-BANMICO, AFPARTADC NUM, 88 8IS
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M. INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE.

M.1 QO CIONES PAS .

M.11. CARACTERISTICAS DE LAS OPERACIONES EN MONEDA
NACIONAL.

Las

instituciones en la contratacién de estas

operaciones habrdn de sujetarse a los términos y
condiciones que se indican a continuacién y a las
demds disposiciones gque resulten aplicables.

M.11.1 DEPOSITOS BANCARIOS DE DINERO.
M.11l.11. DEPOSITOS A LA VISTA.

M.11.11.1

M.11.11.11.

M.11.11.12,

M.11.11.13.

M.11.11.14.

Depbsitos con o sin chequera.

Cuentahabientes.

Estos depésitos podrén recibirse de personas
fisicas y de personas morales.

Montos,

Las instituciones podrdn pactar libremente con
su clientela los montos v saldos minimos a los
cuales estén dispuestas a recibir y mantener
estos depésitos.

Rendimientos.

En los depdsitos con interés, las instituciones
podrian pactar libremente con su clientela las
tasas de interés que devenguen los mismos, las
cuales podridn ser distintas para diferentes
tipos de cuentahabientes.

Las instituciones deberan reservarse
invariablemente el derecho de ajustar
diariamente la tasa pactada.

Las tasas se aplicaran sobre el promedio de
saldos diarios del perfiocdo en el cual hayan
estado vigentes.

Las instituciones podran pactar libremente 1la
periodicidad de pago de los intereses,

Retiros.

Estos depdsitos serdn retirables a la vista.
Tratdndose de depdsitos con chequera, los
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M.11.11.15.

M.11.11.16.

M.11.11.2

M.11.11.21.

M.11.11.22.

M.11.11.23.

M.11.31.24.

retiros habrdn de realizarse precisamente a
través del libramiento de chegues y/o traspasos
a otras cuentas.

Comisiones.

Las instituciones podran determinar Ilibremente
el importe de 1las comisiones a cargo del
cuentahabiente.

Estado de cuenta.

Las instituciones deberidn proporcionar a los
depositantes, con la pericdicidad gue libremente
determinen, un estade de cuenta en el dque
aparezcan los wmovimientos efectuados en el
pericdo correspondiente Y, en s0 caso,
comisiones cargadas. Tratdndose de depdsitos
gque devenguen Iintereses deberd establecerse
ademads, el promedic de saldos diarios de cada
perfiodo, asi como el rendimiento respectivo en
cantidad y porcentaje.

Depdsitos en cuenta corriente asociados a tarjetag
de débito o de créadito.

Cuentahabientes.

Estos depbsitos podran recibirse de personas
fisicas y de personas morales.

Montos.

Las instituciones podran pactar libremente con
su clientela, los montos y saldos minimos a los
cuales estén dispuestas a recibir y mantener
estos depdsitos.

Revolvencia.

El depositante podrd, durante la vigencia de su
contrato, efectuar uno o mds abonos y realizar
uno o mids retiros del saldo a su favor.

Rendimientos.

Las instituciones podrdn pactar libremente con
su clientela, las tasas de interés que devenguen
estos depésitos, las cuales podrén ser distintas
para diferentes tipos de cuentahabientes.

Las instituciones deberan reservarse
invariablenmente el derecho de ajustar

diariamente la tasa de interés pactada.

M
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M.11.11.25.

M.11.11.26.

M.11.11.27.

Las tasas se aplicarin gobre el promedio de
saldos diarios del periodo en el cual hayan
estado vigentes,

Las instituciones podr&n pactar libremente la
pericdicidad de pago de los intereses.

Retiros.

Estos depdsitos serén retirables a la vista. Al
efecto, serd hecesario la presentacién de una
tarjeta de plastico para la identificacidn del
depositante.

Con dicha tarjeta podran efectuarse retiros: a)
por  wventanilla en las oficinas de la
institucién; b) a través de equipos y sistemas
actomatizados, hasta por la cantidad diaria
previamente sefialada por 1a institucién
depositaria; ¢) mediante adquisiciones de bienes
Y servicios y, en su caso, disposiciones de
efectivo hasta por la cantidad diaria gue la
institucidén depositaria haya pactadoe con los
negocios afiliados al servicio de la tarjeta que
corresponda; o bien, d) mediante &rdenes de
traspaso a 1la tarjeta de crédito del propio
depositante, para cubrir exclusivamente saldos a
su cargo.

La adquisicién de bilenes y servicios, asi como
los retiros en los negocios afiliados a 1la
tarjeta que corresponda a este tipo de
depdsitos, se hardn en los términos previstos en
las Reglas a 1laz que habrin de sujetarse las
instituciones de «créditc en la emisidn Y
operacidén de tarjetas de crédito bancarias. E1
importe de los documentos con que se formalicen
estas operaciones, deberan cargarse a la cuenta
del depositante el mismo dia en que, a su vez,
la institucién les cubra a los establecimientos
afiliados.

Comisiones.

Las instituciones podrén determinar libremente,
el importe de 1las comisiones a cargo del
cuentahabiente.

Créditos a cuentahabientes de tarjetas de
débito.

Para evitar posibles sobregiros al permitir
adquisiciones de  bienes Y servicios en




BANCO DE MEXICO Hoja NGm. [t

M.11.11.28.

M.11.11.3

M.11.1%1,.31.

M.11.11.32.

establecimientos afiliados, la institucistn
depositaria podri otorgar créditos a los
cuentahabientes.

Las caracteristicas de estos créditos podran ser
determinadas libremente por 1la institucién
acreditante.

Estado de cuenta,

Las instituciones deber&n proporcionar a 1los
depositantes, con la periodicidad gque libremente
determinen, un estado de cuenta en el que
aparezcan los movimientos efectuados en el
periodo correspondiente, el promedio de saldos
diarios de <cada periodo de interés, el
rendiniento correspondiente a cada perioda de
interés en cantidad y porcentaje, asi CORno, €n
su caso, las comisiones cargadas.

Cuentas personales especiales para el ahorro.

Las cuentas personales especiales para el ahorro a
que se refiere el articulo 165 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta se sujetardn a 1lo
sigquiente:

Cuentahabientes.
S&lo podran serlo personas fisicas.

Tratandose Qe depos:.tantes gue hayan contraido
matrimonio bajo el régimen de sociedad conyugal,
al momento de abrirse la cuenta deberdn optar
porgue la misma se considere de ambos cényuces
-en la proporcidén gue corresponda en la sociedag
conyugal- o bien, de uno solec de ellos,

Salvo la opcidén prevista en el parrafo anterior,
cada cuenta sdlo peodra tener un Gnico titular.

Montos.

Los depbsitos podrén recibirse por los importes
que depositen los interesados, gquienes deberan
observar el monto miximo de ahorro previsto en
la fraccidén I del articulo 165 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta.

Los depbsitos constituidos sélo podrén
incrementarse con el importe de los jintereses
dque, en su caso, se capitalicen.

/G
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M.11.11.33.

M.11.11.34.

M.11.11.35.

LI

Rendimientos.

Las instituciones podran pactar libremente con
su clientela, las tasas de interés que devenguen
estos depbsitos, las cuales podran ser distintas
para diferentes tipos de cuentahabientes.

Las instituciones deberan reservarse
invariablemente el derecho  de ajustar
diariamente la tasa pactada.

Las tasas se aplicardn sobre el promedio de
saldos diarios del periodo en el cual hayan
estado vigentes.

Las instituciones podran pactar libremente 1la
periodicidad de pago de los intereses.

Se podran capitalizar intereses aGn cuando el
saldo de una cuenta se encuentre en el monto
maximo conforme a las disposiciones aplicables.

Retiros.

Estos depésitos ser&n retirables a la vista, por
la totalidad o parte de cada depésito.

Cuando el principal o los intereses sean
retiradog, total o parcialmente, la institucién
depositaria deber& retener como pago provisional
el 35 por ciento del importe a que asciendan
tales retiros, sin deduccién alguna; debiendo
ademds entregar al interesadoc comprobantes Yy
constancias de los impuestos retenidos.

Las instituciones depositarias enteraran las
cantidades retenidas en términos del articulo
60. del C&digo Fiscal de la Federacidén y deberan
cumplir, asimismo, con la obligacién sefalada en
el sexto parrafo del articulo 135 de 1la Ley del
Impuesto sobre la Renta.

Documentacidn.

Se documentardn en contratos en los cuales se
estipulara que el cuentahabiente podra
constituir uno o varios depésitos, los cuales se
manejaran por separado,

En caso de varics depésitos manejados por
separado, se considerard su importe conjunto
para efectos del monto maximo aludide en
M.11.11.32.
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M.11.11i.36.
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Los estados de cuenta, asi como los formularios
gue documenten los depésitos y retiros
respectivos, mencionarin expresamente que los
mismos. estdn referidos a una cuenta personal
especial para el ahorro autorizada por 1la
Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico para
efecto de lo previsto en el articulo 165 de 1la
Ley del Impuesto sobre la Renta.

Prohibiciones.
El depositante no podrd ceder ni afectar en

garantia los derechos que para &1 se deriven de
sus depdsitos.

M.11.12. DEPOSITOS RETIRABLES CON PREVIO AVISO.

M.11.1z2.1

M.1l1i.12.2

M.11.12.3

M.11.12.4

Cuentahabientes,

Podran serlo personas fisicas y personas morales.

Montos.

Las instituciones podran pactar libremente con su
clientela los montos y saldos minimos a los cuales
estén dispuestas a recibir y mantener estos
depésitos.

Las instituciocnes deberan reservarse
invariablemente el derecho de no recibir nuevos
depbdsitos en la cuenta de que se trate.

Rendimientos.

Las instituciones podran pactar libremente las
tasas de interés gue devenguen estos depdsitos,
las cuales podran ser distintas para cada
inversionista. '

Las tasas se aplicardn sobre el promedic de los
saldos diarios del periodo en el cual hayan estado
vigentes.

Las instituciones podrdn pactar libremente 1la
periodicidad de pago de intereses.

Retircs.

En el contratoc correspondiente debera establecerse
el plazo con el cual deberi darse el previo aviso
para los retiros y el monto midximo de éstos.

/&
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M.11.13.

M.11.13.1

M011.13.2

M.11.13.3

M.11.13.4

DEPOSITOS RETIRABLES EN DIAS PREESTABLECIDOS.
cuentahabientes.

Podran serlo personas fisicas y personas morales.
Montos.

Las instituciones podri&n pactar libremente con su
clientela los montos y saldos minimos a los cuales
estén dispuestas a recibir vy mantener estos
depbzitoes.

Las instituciones deberan reservarse
invariablemente el derecho de no recibir nuevos
depbésitos en la cuenta de que se trate,

Rendimientos.

Las instituciones podran pactar libremente las
tasas de interés gue devenguen estos depésitos,

las cuales ©podrdn ser distintas para cada
inversionista,

La tasa pactada sélo podrd revisarse y, en su
caso, ajustarse en los dias preestablecidos en que
el depositante pueda efectuar retiros.

Las tasas se aplicardn sobre el promedioc de 1los

saldos diarios del periodo en el cual hayan estado
vigentes.

Las instituciones podrdn pactar libremente la
periodicidad de pagoe de los intereses.

Retiros.

Estos depdsitos sbdle podran ser retirables en los
dias pactados en el contrato respectiva,

Cuando alguno de los dias de retiro sea inh&bil,
el depdsito podrd retirarse el dia habil bancario

inmediato siguiente. En este case, los
rendimientos continuardn devengdndose hasta el dia
del pago 1inclusive, a la tasa de interés

originalmente pactada.

Sin embargo, como excepcidén a lo dispuesto en la
fraccién XV del articule 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, se autoriza a las
instituciones a pactar en los contratos
respectivos que de  presentarse el supunesto
previsto en el parrafo precedente, el depésito
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M.11.14.

M.11.14.1

M.11.14.2

M.11.14.3

M.11.14.4

pueda retirarse el dia hdbil bancario inmediato
anterior. En lios contratos también podra
establecerse que el retiro pueda efectuarse a
eleccién del depositante en cualquiera de las dos
opciones mencionadas.

Las instituciones se abstendr&n de atender retiros
en dias distintos a los expresamente sefialados en
el contrato respectivo.

No obstante lo anterjior, las instituciones podran
pactar que estos depésitos sean retirables también
con previo aviso. En este caso, en el contrato
correspondiente deberd establecerse el plazo con
el cual deberd darse el previo aviso para los
retiros y el monto méximo de éstos,

DEPOSITOS DE AHORROD.

Cuentahabientes.
Podran serlo personas fisicas y personas morales.

Montos.

Las instituciones podrdn pactar libremente con su
clientela, mediante politicas de caracter general,
los montos y saldos minimos a los cuales estén
dispuestas a recibir y mantener estos depdsitos.

Rendimientos.

Estos depdsitos devengardn intereses a la tasa que
libremente determine la institucién depositaria.
La tasa asi determinada se aplicarad- de manera
uniforme a todos los depositantes.

Dicha tasa deberd revisarse vy, en su caso,
ajustarse por periodos mensuales.

La tasa determinada para cada periodo mensual sera
aplicable al promedic de los saldos diarios en el
propio periodo. Los intereses se pagaran por
mensualidades vencidas, mediante abonocs en la
propia cuenta.

Impuesto sobre la renta.

Tratéandose del page por rendimientos a personas
fisicas residentes en el pais, de conformidad con
la fraccién XIX del articulo 77 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, no causarin este impuesto
los intereses de las cuentas con saldo promedioc

20

mensual igual o menor al doble del salaric minimo -
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M.11.14.5

M.11.14.6

M.11.165.

M.11.15.1

M.11.15.2

diaric general del Distrito Federal elevado al
afio y con tasa de interés no mayor a la fijada
anualmente por el Congreso de la Unién.

En los rendimientos de cuentas gque excedan
cualgquiera de tales limites, asi como loa
percibidos por personas morales, la institucisn
depositaria retendrd el impuesto correspondiente.

Tratdndose de residentes en el extranjero, la
institucién depositaria retendri el impuesto a la
tasa anual respectiva. :

Retiros.
El ahorrador podrd disponer:

a) A la vista, de la cantidad equivalente a 30
dias de salaric minimo diarie general en el
Distrito Pederal, o del 30 por ciento del saldo
de la cuenta cuando la suma correspondiente a
este porcentaje sea superior a dicha cantidad;
entre un retire a la vista y otro, deberan
transcurrir cuando mencs 30 dias;

b) Mediante un aviso previo de 15 dias, del 50 por
ciento del saldo de su cuenta, y con otro aviso
de 15 dias mids, podrd retirar el resto de sus
ahorros.

No obstante lo establecido en este numeral, la
institucién podrd pagar a la vista hasta el 100
por ciento del importe de la cuenta.

Docunmentacién.

Estos depdésitos se documentardn en libretas
especiales gue la institucidn depositaria
proporcione gratuitamente a los titulares de 1la
cuenta, de conformidad con lo sefialade en el
articule 59 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

DEPOSITOS A PLAZO FIJO,

Cuentahabientes.

Podréan serlo personas fisicas y personas morales.
Montos.

Las instituciones podr&n pactar libremente con su

clientela los montos minimos a partir de los
cuales estén dispuestas a recibir estos depésitos.
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M.11.15.3 Rendimientos.

M.11.15.4

M.11.15.5

M.11.15.6

Al constituirse estos depésitos, las partes
pactaridn libremente, en cada caso, la tasa de
interés.

Las institucicones determinaran libremente la
periodicidad con 1la gque vayan a pagar los
intereses.

Tratandose de renovaciones automaticas en
depésitos documentados en constancias, la tasa
aplicable en cada renovacidén no deberid ser
inferior a 1la sefialada por 1la institucidn
depositaria, de la manera mencionada en M.11.82.1,
para depdsitos con las mismas caracteristicas en
la apertura de la fecha de renovacidn, salvo que
se hublere pactado expresamente una tasa inferior
a ésta.

Plazes.

Al constituirse estos depdsitos, las partes
pactaran, en cada caso, el plazo de los mismos.

El plazo se pactard por dias naturales, no
debiendo ser menor a un difa, y serd forzose para
ambas partes,

Retiros,

Estos depdsitos sélo seran retirables al
vencimiento del plazo contratado. A estos
depdsitos les ser@ aplicable lo dispuesto en el
segundo, tercer y cuarto parrafos de M.11.13.4.

Decumentacidn.

Estos depbsitos se documentardn en certificados de
depdsito a plazo, o bien, en constancias de
depdsite a plazo.

Los certificados y las constancias, llevaréan
anotade el namero progresivo que a cada uno le
corresponda, el cual debera ser distinte tanto
para los certificados como para las constancias.

Los certificados de depdsito a plazo son tituloes
de crédito nominativos. Los depdsitos documentados
en tales «certificadeos no podrén renovarse al
vencimiento.

Los depbsitos documentados en constancias podrén
ser renovados automdticamente a su vencimiento, y

LT
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los derechos gue amparen tales constancias no
deberdn ser cedidos a instituciones de crédito.

M.11.2 PRESTAMOS DOCUMENTADOS EN _PAGARES CON RENDIMIENTG
LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO,

M.11.21i. ACREDITANTES.

Estog préstamos podrdn recibirse de personas
fisicas y de personas morales.

M.11.22. MONTOS.

Las instituciones podran pactar libremente con su
clientela los montos minimos a partir de los cuales
estén dispuestas a recibir estos préstamos.

M.11.23. RENDIMIENTOS.

Las partes pactardn libremente, en cada caso, la
tasa de interés de los titulos,.

Una ve2 pactada la tasa, se& mantendra fija durante
la vigencia del titulo, no procediendo revisién
alguna a la misma.

Los intereses se  pagaran precisamente al
vencimiento de los titulos.

M.11.24. PLAZCOS.

Al expedirse los pagarés, las partes pactarén
libremente, en cada caso, el plazo de los mismos.

El plazo se pactarda por dias naturales, no debiendo

ser menor a un dia, y sera forzoso para ambas
partes.

M.11.25. AMORTIZACIOMES.

Estos pagarés sern amortizados al vencimiento del
plazo contratado.

M.11l.26. DOCUMENTACION.

Deberan estar documentados exclugivamente en
pagarés numerados progresivamente.

M.11.3 BONOS BANCARYOQS.

Las instituciones podran emitir bonos bancarios de
los previstos en el articulo 63 de la Ley de
Instituciones de Crédito.
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M.11.31. TITULARES Y BENEFICIARIOSB.

Estos bonos podridn ser adgquiridos por personas
fisicas y personas morales.

M.11.32, RENDIMIENTOS.

La emisora podrd  determinar libremente los
rendimientos de los bonos gue emita.

M.11.33. PLAZOS.

El plazo de los bonos sera determinado libremente
por la emisora.

La emisora deberd reservarse el derecho de pagar
anticipadamente, total o parcialmente, los bonos
emitidos, previa autorizacién del Banco de México.

M.11.34. DOCUMENTACION.

En el acta de emisidén y en los titulos respectivos,
deber& precisarse con toda claridad los derechos y
obligaciones de la emisora y de los tenedores de
los titules, por 3o que tales documentos deberan
contener, por l¢o menos, las cldusulas siguientes:
a) declaracidén unilateral de voluntad para emitir
bonos bancarios; b) destino; ¢) monto a emitir; 4)
denominacién de la emisidn; e) fecha, lugar Jde
emisién, plazo y vencimiento; £) rendimientos; g)
pago de principal e intereses; h) lugar de pago del
principal e intereses; 1) reembolso anticipado; 3)
posibles adgquirentes; k) depésito en adminis-
tracién; 1) domicilio de la emisora, y m)
tribunales competentes.

M.11.35. AUTORIZACION.

Las instituciones deberan informar a la Gerencia de
Disposiciones al Sistema Financiero del Banco de
México por lo menos con quince dias hébiles de
anticipacién a la fecha de la colocacidn
correspondiente, sobre las caracteristicas
principales de la emisidn, en especial las
relativas a las tasas de rendimiento y la manera de
determinarlas. Si en el plazo de diez dias hébiles
contade a partir de la fecha de dicho informe no
reciben comentariogs de parte de tal Gerencia,
podrén llevar a cabo la emisidén en los términos
planteados.

M.11.4 OBLIGACIONES SUBQRPINADAS.

Las instituciones podréan emitir obligaciones
subordinadas de las previstas en el articulo 64 de la
Ley de Instituciones de Crédito, las cuales podran

1]
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ser
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colocadas por la institucidn emisora sin

internediacién de casas de bolsa.

Tales obligaciones podran ser: no susceptibles de
convertirse en acciones; de conversién obligatoria en
acciones, y de conversién voluntaria en acciones.

M.11.41. TITULARES.

Estas obligaciones podridn ser adguiridas por
personas fisicas y personas morales,

M.11.41.1

M,11.41.11.

M.11.41.12.

M.11.41.13.

Prohibiciones,

Las obligaciones en ningin caso podrén adquirirse
por:

Entidades financieras de cualquier tipo, cuando

actien por cuenta propia. Se exceptia de esta
prohibicidn a las entidades financieras
siguientes: a) sociedades de inversién en

instrumentos de deuda y comunes, y b) casas de
bolsa que adquieran 1las obligaciones para su

posterior colocacidn en el piblico
inversionista, asi como instituciones y
socledades mutualistas de seguros e
instituciones de fianzas, dnicamente cuando

adquieran las referidas obligaciones como objeto
de inversidn de sus reservas técnicas y para
fluctuaciones de valores.

Las excepciones sefialadas en los incisos a) y b)
anteriores no seran aplicables tratandose de:
sociedades de inversidn en las que la emisora de
las obligaciones o cualgquier entidad integrante
del mismo grupo, tenga directa o indirectamente
la mayoria del capital fijo, y entidades
financieras que pertenezcan al mismo grupo
financiero del gque forme parte la institucidn
emisora.

Sociedades nacionales o extranjeras en las
cuales la emisora: sea propietaria de acciones
con derecho a voto que representen por lo menos
el cincuenta y uno por ciento del capital
pagado; tenga el control de las asambleas
generales de accionistas, o esté en posibilidad
de nombrar a la mayoria de los wmiembros del
consejo de administracién.

Fondos de pensiones ¢ jubilaciones de persanal,
cuando la entidad gue los administre sea la
institucién emisora de las obligaciones u otra
entidad integrante del grupo financiero al que
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ésta pertenezca.

M.11.41.14. Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la

M.11.41.2

M.11.42.

M.11.43.

M.11.44.

inversidén se efectle a discrecitn de 1la
fiduciaria, traténdose de fideicomisos, mandatos
© comisiones en los gue la fiduciaria sea la
propia institucién emisora ©¢ alguna entidad del
grupe financiero al gque tal institucién
pertenezca.

Limites.

Las entidades financieras y 1los fondos de
pensiones y Jjubilaciones gque no tengan prohibido
invertir en obligaciones, podrin adgquirir, como
méximo el diez por ciento del monto de la emisidn
de obligaciones de que se trate. Este limite sera
aplicable en su conjunte, a las entidades
financieras integrantes de un mismo grupe
financiero, asi como a las filiales de entidades
financieras, incluyende a las propias entidades,
gue no formen parte de un grupo financiero.

RENDIMIENTOS.

La emisora podrad determinar libremente los
rendimientos de las obligaciones gque suscriba.

PLAZO.

El plazo de las obligaciones serd determinado
libremente por la emisora. Sin embargo, traténdese
de obligaciones no susceptibles de convertirse en
acciones, dicho plazo no deber& ser menor de ocho
aflos, y de obligaciones de conversidn wvoluntaria,
no menor de cince afios.

La emisora debera reservarse el derecho de pagar
anticipadamente, total o parcialmente, los titulos
emitidos, previa autorizacién del Banco de México.
Traténdose de obligaciones susceptibles de
convertirse en acciones, el derecho a efectuar el
pago anticipado ser& sin perjuicio del derecho de
conversién de los respectivos titulares.

DOCUMENTACION.

En el acta de enisidn y en los titulos respectivos
deberd sefalarse expresamente si son o no
convertibles y, en su caso, los términos de la
conversién. Asimismo, deberd preverse que en la
conversidén los titulares se ajustaran a lo
dispuesto en 1la Ley de Instituciones de Crédito.
para la forma, proporciones y dJdemds condiciones
aplicables a la suscripcién, tenencia y circulacién
de titules representativos de capital.
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M.11.45.
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También deberd establecerse en ambos documentos: a)
la prohibicién y limitacién previstas en M.11.41.1
Yy M.11.41.2; b} gue en caso de liguidacidn de 1la
emisora, el pago de las obligaciones subordinadas
se hard a prorrata, después de cubrir todas las
demids deudas de la institucidn, pero antes de
repartir a los titulares de las acciones el haber
soclial, y ¢) gque atento a lo dispuesto en el
articulo 106, fracecidn XVIT de la Ley de
Instituciones de Crédito, la emisora no podra
adgquirir por —cuenta propia las obligaciones
subordinadas emitidas por ella misma. TLo sefalado
en los incisos b) y ¢), deberd constar en los
estados de cuenta gue al efecto las instituciones
proporcionen a los titulares de las obligaciones.

AUTORIZACION,

Las instituciones que deseen emitir obligaciones
subordinadas deberdn presentar su solicitud de
autorizacidén a la Gerencia de Disposiciones al
Sistema Financiero del Banco de México, acompafiada
del respectivo proyecto de acta de emisién,
indicando asimismo las condiciones bajo las cuales
pretendan colocar dichos titulos.

M.11.5 ACEPTACIONES BANCARIAS.,

Las instituciones podran aceptar letras de cambio en
moneda naclonal. Tales letras podran ser giradas por
las propias instituciones, © por personas fisicas o
personas morales.

M.11.51.

M.11.52.

M.11.52.1

TITULARES.

Podran ser adquiridas por personas fisicas y por
personas morales.

EMISION.

Las aceptaciones que sean giradas por personas
fisicas o personas morales, deberin ser suscritas
con bhase en aperturas de crédito gque la
institucidn aceptante otorgue a aquéllas,

Estas aceptaciones seran giradas a la orden del
propio girador. En consecuencia, se exceptQa de
lo dispuesto en la fraccibén XVI del articulo 106
de la Ley de Instituciones de (Crédito, el
descuento de aceptaciones bancarias gque 1la
institucidn aceptante haga en favor del girador de
los titulos, precisamente en la fecha en gque estos
sean emitidos.
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M.11.52.2

M.11.53.

M.11.54Q

Las aceptaciones giradas por las propias
instituciones deberidn ser pagaderas en plaza
distinta de aquélla en las que hayan sido giradas.

RENDIMIENTQOS.

El rendimiento de las aceptaciones estari referido
a su colocacién a descuento. Las instituciones
determinarn libremente la tasa de descuento
respectiva.

PLAZOSB.
Las aceptaciones podrdn emitirse al plazo que

libremente determine la institucidn suscriptora, no
debiendo ser menor a un dia.

M.11.6 PAPEL COMERCIAL CON AVAL BANCARIO.

M.11.61.

M.11.62.

TITULARES.

Podra ser adguirido por personas fisicas y personas
morales.

EMISION.

Los avales sobre papel comercial se otorgar&n con
base en aperturas de crédite gque la institucién
avalista otorgue al suscriptor de los titulos.

Atento a lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley
General de Titules y Operaciones de Crédito, no es
necesario gque -precisamente en la fecha de
suscripcién de un pagaré- ge indigue el nombre del
beneficiario. Por lo tanto, las instituciones
podran avalar papel comercial sin la mencién del
beneficiario siempre y cuande, también conforme al
precepto citado, se cumpla con diche regquisito con
anterioridad a la presentacién de los titulos para
su pago.

Se exceptla de lo dispuesto en la fraccién XVI del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito,
el descuento de papel comercial gue el banco
avalista haga precisamente en la fecha en que los
documentos son emitidos,

Los acreedores, beneficiarios de los pagarés y los
deudores, suscriptores de los titulos, podréan ser
puestos en contacto por la institucién gque otorgue
el aval.

28
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M.11.63.

M.11.64.

M.11.65.

M. 11.7

L R Y

RENDIMIENTOB.

Las tasas de rendimiento de 1los pagarés seran
pactadas libremente por acreedores y deudares.

PLAZOS.

Serdn los que libremente convengan las partes, no
debiendo ser menor a un dia.

DOCUMENTACION.

El papel comercial con aval bancario seri cualquier
crédite en moneda nacional gque una persona otorgue
a4 una empresa, © bien a una persona fisica que
realice actividades empresariales, siempre y cuando
dicho crédite se documente con pagarés sobre los
cuales las instituciones otorguen su aval.

Para los efectos del presente numeral, se entendera
por empresa a cualguier sociedad wmercantil u
erganismo descentralizado que realice
preponderantemente actividades empresariales.

OPERACIONES PASIVAS DENOMINADAS EN UNIDADES _ DE
INVERSYON (UDIS).

Las instituciones podran denominar en UDIS 1las
operaciones pasivas en moneda nacional a que se
refiere M.11. siguientes: depésitos retirables con
previo aviso; depésitos retirables en dias
preestablecidos; depdésitos a plazo fijo; préstamos
documentados en pagarés con rendimiento liguidable al

vencimiento; bonos bancarios; cbhligaciones
subordinadas; aceptaciones bancarias Yy papel
comercial con aval bancario, asi como pasivos en
moneda nacional derivados de operaciones
interbancarias.

El plazo de las coperacicnes mencionadas en gl pé&rrafo
anterior, no podrd ser inferior a tres meses.
Tratandese de depdsitos retirables con previo aviso,
en el contrato correspondiente deberd pactarse que
entre un retiro y otro deberan transcurrir por 1lo
menos tres meses.

En los instrumentos juridicos en que ias
instituciones documenten las operaciones pasivas
denominadas en UDIS, deberi pactarse una sola tasa de
interés, la cual podrd expresarse como un determinado
nimero de puntos porcentuales fijos aplicables sobre
el monto de la operacién denominada en unidades de
inversidén, o bien, como un determinadc nGmero de
puntos porcentuales fijos o un porcentaje, en adicién



BANCO DE MEXICO Hoja Nim. I-18

LI B B I

o disminucibdn a alguna tasa de interés real conocida
en el mercado de dinerc, no pudiendo utilizar tasas

alternativas.
M.11.8 pDISPOSICIONES GENERALES.
M.11.81. DOCUMENTACION.
M.11.81.1 Las operaciones pasivas a que se refieren los

M.11.81.2

M.11.82,.

M.11.82.1%1

numerales anteriores constaran en los documentos
gue se ajusten a las disposiciones aplicables.

El Banco de México se reserva el derecho de
solicitar a las instituciones el o los modelos gue
utilicen para documentar las operaciones pasivas
gque realicen, asi como los documentos a gue se
refiere el segundo parrafo de M.11.81.2.

En los contratos, titulos o documentos gue
suscriban con sus clientes, 1las instituciones
deberan estipular de manera clara todas y cada una
de las caracteristicas de la operacién respectiva,
entre otras: a) la naturaleza Jjuridica; b) el
plazo y la fecha de vencimiento; c¢) en su caso,
los rendimientos especificando si los mismos son
brutos ¢ netos y la forma para calcularlos, asi
como d) la fecha de page del principal y, en su
caso rendimientos, precisando la forma en que
puede disponerse de ellos,

Los documentos que se utilicen para efectuar los
correspondientes abonos y retiros deberén ser
congruentes con la naturaleza Jjuridica de 1la
operacidn de gue se trate.

RENDIMIENTOS.

Publicacidn de las tasag de rendimiento.

Las instituciones deberan informar los
rendimientos a que estén dispuestas a celebrar
operaciones pasivas con el piblico en general,
incluyendo las relativas a las wunidades de
inversidn.

Esta informacién -~excepto 1la relativa a los
depdsitos con o sin  chequera sefalados en
M.11.11.1- se dard4 a conocer, a la apertura de
operaciones de cada dia h&bil bancario, mediante
carteles, tableros o© pizarrones, visibles de
manera destacada, en los lugares abiertos al
pliblico en las oficinas de las instituciones.

&
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M.11.82.2
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Las instituciones estarédn obligadas a celebrar
operaciones a las tasas publicadas en los términos
del pArrafo inmediato anterior, sin perjuicio de
que, en los instrumentos en dque ello esté
permitido, puedan pactar con su clientela tasas
superiores a las publicadas.

Las instituciones no quedarin obligadas a celebrar

operaciones con entidades financieras, a las
tasas asi publicadas, debiendo sefialar tal
circunstancia en los carteles, tableros s

pizarrones respectivos.

Tasas de referencia,

En las operaciones pasivas referidas en M.11.
Gnicamente podran utilizarse como referencia: las
tasas de otros instrumentos bancarios gque se den a
conocer de la manera sefialada en M.11.82.1; 1la
tasa de interés interbancaria de equilibrio
prevista en el Anexe 1 de la presente Circular;
las taszas de rendimiento, en colocacidn primaria,
de Certificados de la Tesoreria de la Federacién y
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal, asi como
el nivel del 1indice nacional de precios al
consumidor en términos de la férmula utilizada en
los Bonos Ajustables del Gobierno Federal. No
podran utilizarse tasas de referencia en depdsitos
de ahorro y pagarés con rendimiento ligquidable al
vencimiento.

En todos los casos en gue la tasa de rendimiento
se determine en funcién de una sola referencia,
las instituciones deberdn establecer una o© mas
referencias alternativas para determinar dicha
tasa de rendimiento en el evento gue, por alguna
circunstancia, deje de existir 1la referencia
original. Asimismo, deberan indicar, en su caso,
el  procedimiento  para calcular las tasas
equivalentes.

La o las referidas alternativas deberén ser de las
comprendidas en el primer parrafo de este numeral
y podrdn estar relacionadas a la referencia
original perc de otra fecha u otro pericdo, al
mismo instrumento con distinto plazo o a otro tipo
de instrumento.

Una vez pactada la referencia gque sirva de base
para determinar dicha tasa, se mantendra fija
durante toda la vigencia del instrumento, no
procediendo revisién alguna de la misma, salvo en
aquellos instrumentos en gue las instituciones se
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reserven el derecho de modificar la tasa
periédicamente, en términos de la presente
Circular.

M.11.82.3 cCélcule de rendimientos,

Todos 1os rendimientos ~intereses ¢ descuentos- se
expresardn en tasas anuales y sSe calcularan
dividiendo éstas entre 360 y multiplicando el
resultado asi obtenido por el nGmerc de dias
efectivamente transcurridos durante el perficdo en
el cual se devenguen los rendimientos a la tasa
correspondiente.

Todos los cilculos se cerrarin a centésimas.

M,11.82.4 Pagos periddicos.

En las operaciones en las cualez los intereses
sean pagaderos por periodos wvencidos, los pagos
deberan hacerse precisamente al vencimiento de
cada periodo, salve tratidndose del primero y del
Gltime pagos, los cuales podran estar referidos a
periodos mencres, con objeto de ajustar cada
operacidén en particular a las fechas de corte y
page geheral dque para tal efecto haya establecido
cada institucién.

T.as instituciones podran establecer diversas
fechas de corte para el pago de intereses y, de
esa manera, distribuir en varios dias del mnes el
pago de intereses de sus operaciones pasivas.

M.11.82. PAGO AL VENCIMIENTO.

M.11.83.1 En el evento que el vencimiento de alguna
operacién sea en dia inhabil bancario, el pago
debera efectuarse el dia hébil bancario
siguiente, En este caso, los rendimientos
continuaran devengadndose hasta el dia del pago
inclusive, a la tasa de interés originalmente
pactada.

M.11.83.2 De haberse convenido renovaciones automiaticas, si
el vencimiento fuere en dia inhdbil bancario, la
operacidén serd renovada precisamente en dicho dia
inhabil, por un plazo igual al originalmente
contratado, siendo aplicables las tasas gue la
institucién haya publicado conforme a M.11.82.1,
para operaciones de la misma clase de la gue se
renueva, el dia hdbil bancario inmediato anterior
al de la renovacidén o, en su caso, la tasa gue se
determine en funcidén de la referencia que se haya
fijado conforme a M.11.82.2.
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M.1.1.83.3

M.11.84.

M.11.84.1

M.l11.84.2

M.11.85,

.I—‘i..

Si el dia hébil bancario inmediato siguiente al de
la renovacidén el titular se presenta a retirar su
inversién, ésta deberi pagarse Jjunto con sus
intereses. Log intereses se devengarin a la tasa
pactada originalmente, considerando todos los dias
efectivamente transcurridos incluso el del pago.

En el caso de operaciones en las que no se hubiese
pactado renovacidn automdtica y en cuya fecha de
vencimiento el titular no se presente a recibir
el pago, las instituciones deberan, a partir del
dia habil inmediato siquiente al del vencimientao,
traspasar los recurscs a una cuenta de depdsitos a
la vista, debiendo pagar por dichos depdsitos por
lo menos el rendimiento que publiquen en términos
de M.11.82.1, para los depdsitos referidos en
M.11.11.2, o en su defecto, otro similar que
paguen para depdsitos a la vista. Este supuesto
debera estar previsto en los contratos que
documenten las correspondientes operaciones.

ADMINISTRACION Y REGISTRC DE DQCUMENTOS.

Las instituciones podran administrar las
constancias que documenten los depdsitos a plazo
que reciban, asi como los tfitulos de crédito que
amparen pasivos a su cargo. Lo anterior sin
perjuicio de lo dispuesto en M.41.4.

Las instituciones llevaran sendos registros de los
certificados, constancias y titulos gue suscriban,
en los que anctaréan, en forma progresiva, el
nimero del documento y el nombre de su titular,
asi como el monto, plazo, fechas de celebracidn y
vencimiento, y tasa de interés de las operaciones
respectivas.

RECEPCION DE DROCUMERTOS SALVO BUEN COBRO O EN
FIRME,

Los documentos mercantiles que para la contratacidn
o incremento de operaciones pasivas sean entregados
a las instituciones serdn recibidos a juicio de la
propia institucidn salvo buen cobro o en firme, por
lo que su importe seréd acreditado una vez gue haya
sido cublerto por el obligado al page ©, en su
caso, al momento de realizar la operacidn.

M.11.9 PROHIBICIONES GENERALES.

M.11l.%1.

A las instituciones les estd prohibido: otorgar
beneficios, cubrir reembolsos, compensaciones,
comisiones u otros conceptos, en favor, directa o
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M.11.93.

indirectamente, de los ahorradores e
inversionistas, en exceso de 1los gque hubieren
pactado al celebrar la operacidén respectiva.

Queda tambié&n prohibido a las instituciones pagar
intereses por anticipado. Cuando dichos intereses
deban pagarse mediante cheques, salvo lo dispuesto
en el parrafo siguiente, no deberin entregarlos en
sus oficinas, ni depositarlos en el correo antes de
la correspondiente fecha de vencimiento. En los
documentos en gue conste la forma de pago de
intereses, deberd insertarse en forma notoria la
prohibicién sefialada en el presente parrafo.

Les cheques por pago de intereses, podrén ser
entregados al inversionista o a la respectiva
oficina de correos con una anticipacién no mayor de
3 dias hdbiles a la fecha de corte general
establecida por cada una de las instituciones
conforme M.11.82.4. Ello sin perjuicio de que los
intereses continden calculandose a la fecha de

corte respectiva. Esta facilidad s6lo peodra
aplicarse cuando el monto mensual a pagar a cada
depositante, independientemente del ntmero de

depésitos contratados, no exceda al resultado de
multiplicar por tres el salario minimo diaric
general vigente para el Distrlto Federal elevado al
mes.

Salvo lo dispuesto en M.53.22., los pagarés con
rendimiento liquidable al vencimiento, los
certificados de depdsitc a plazo, los derechos
correspondientes a los depdsitos retirables en dias
preestablecidos, los depdsitos documentados en
constancias y 1los depbdsitos bancarios en cuenta
corriente, asi como las obligaciones subordinadas,
bonos bancarios, aceptaciones bancarias y papel
comexrcial con aval bancario, ne podran ser
aceptados en garantia por instituciones de crédito.
Los derechos de los depdsitos en cuentas personales
espec1ales para el ahorro, no podran ser adquiridos
ni aceptados en garantia por institucién de crédito
ni por persona alguna.

A las instituciones les estd prohibido celebrar
operaciones pasivas en moneda nacional, «con
entidades financieras del exterior o casas de
cambio extranjeras, asi como c¢on personas de
guienes tengan conocimiento o presuman actian por
cuenta de agquéllas.

Quedaréan exceptuadas de la prohibicién sefialada en
el pdrrafo anterior, las operaciones en las cuales
la moneda nacional corresponda:

31
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c)

d)

al contravalor de moneda extranjera vendida
precisamente a la institucién de que se trate,
con el propdésito de efectuar la operacién
pasiva respectiva;

a una transferencia de fondos proveniente de
otra institucién de crédito del pals, siempre
guea la moneda  nacional objetc de la
transferencia corresponda al contravalor de
moneda extranjera vendida previamente a la
institucidn ordenante del traspaso, o sea
producto de 1la ligquidacién de una operacidn
pasiva que la propia institucién ordenante del
traspaso haya celebrado previamente c¢on la
entidad financiera del exterior o casa de
cambio extranjera, beneficiaria del traspaso.

En este caso, la institucién receptora del
traspasa deberd obtener de la institucién
ordenante certificacién de que el origen de los
recursos se ajusta a lo previsto en este
inciso, La institucidén receptora tendrid 1la
obligacién de conservar dicha certificacidn;

a operaciones relacionadas con la celebracién
de contratos de futuros sobre pesos mexicanos,
Gnicamente cuando sean negociados en algGn
mercado reconccido por el Banco de México. Las
instituciones que realicen operaciones pasivas
con los recursos a gue se refiere el presente
inciso, debers&n documentar dichas operaciones
en cuentas que Gnicamente podré&n ser abonadas
con los recursos a gue alude este inciso;

a la redencidn, venta, pagc de intereses,
dividendos y otros ingresos derivados de
valores depositados en administracidn a nombre
de la propia entidad financiera del exterior o
casa de cambio extranjera, siempre cque dichos
valores hayan side adquiridos con el producto
de las operaciones referidas en los incisos a),
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b} ¥y c) anteriores. La institucidn que celebre
la operacidén pasiva de gue se trate deberi
obtener de guien haya actuado como depositarie
de los valores mencionados, una constancia de
gue la adquisicién de los valores se efectué
con moneda nacional proveniente de las
operaciones antes citadas. En todo caso, la
institucidén gue celebre la operacién pasiva
tendrd la obligacién de conservar dicha
constancia, y

e) a operaciones gue, en cada cago, autorice
expresamente la Gerencia de Disposiciones al
Sistema Financiero.

M.11.94. Las instituciones deberin abstenerse de celebrar
operaclones pasivas que no estén comprendidas en
M.1. Asimismo, tendradn prohibido realizar las
operaciones previstas en M.1, en términos distintos
de los indicados en dicho numeral y en las demas
disposiciones aplicabkles.

M.12. CARACTERISTICAS DE LAS OPERACIONES EN DOLARES
DE LOS EE.UU.A.

Las instituciones en la contratacidén de estas
operaciones a través de sus oficinas en México habran
de sujetarse a 1los términos y condiciones gque a
continuacién se indican y a las demd&s disposiciones
que resulten aplicables.

M.12.1 DEPOSITOS A LA VISTA EN CUENTA DE CHEQUES PAGADEROS
EN LA REPUBLICA MEXICANA.

M.12.11. CUENTAHABIENTES.
Estos depdsitos podran recibirse de:

M.12.11.1 Personas fisicas domiciliadas en poeblaciones
localizadas en una franja de 20 kilémetros,
paralela a la linea divisoria internacional norte
del palis o en los Estados de Baja California vy
Baja california Sur.

M.12.11.2 Personas morales domiciliadas en cualquier parte

del pais.
M.12.11.3 Representaciones oficiales de gobiernos
extranjeros, organismos internacionales e

instituciones analogas, ciudadanos extranjeros gue
presten sus servicios en tales representaciones,
organismos e instituciones, asi como de
corresponsales extranjeros. En todos los casos,
los interesados deberdn estar acreditados en
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M.12.12.

M.12.13,

M.12.14.

M.12.15.

M.12.15.1

MEXICO Hoja Ntm. 123,

México ante la secretaria de estado que
corresponda.

ABONGCS.

Estos depébsitos s&lo podrin ser constituldos o
incrementados mediante: a) traspasos de fondos de
depbsitos bancarios denominados y pagaderos en
moneda extraniera; b) la trasmisidn de documentoes a
la vista denominados en moneda extranjera vy
pagaderos sobre el exterior, o c¢) la entrega de
moneda de curso legal de los EE.UU.LA.

MONTOS.

Las instituciones podrén determinar libremente los
montos minimes a partir de los cuales estén
dispuestas a recibir depdsitos para la constitucién
y abono de estas cuentas.

RENDIMIENTOS.

Estos depdsitos podrdn o no devengar intereses.
Las instituciones podr&n pactar libremente las
tasas de interés gue, en su caso, devenguen los
depdsitos, las cuales podrin ser distintas para
cada inversionista.

En los depbsitos con interés, 1las instituciones
deberan reservarse invariablemente el dereche de
revisar y ajustar diariamente la tasa de interés
pactada.

Los intereses se calcular&n sobre promedios de
saldos diarios del periodo en el cual hayan estado
vigentes y se pagardn o capitalizaradn libremente,
sequn se establezca en el contrato respectivo.

DOCUMENTACION,

Las instituciones deberan documentar estos
depdsitos en contratos gue como minimo establezcan
lo siguiente:

a) En caso de gque devenguen intereses, la tasa
aplicable © los elementos necesarios para
calcularla;

b) La obligacién por parte de la institucién
depositaria de pagar los cheques de acuerdo con
lo previste en el dltime pérrafo del articule
80. de la Ley Monetaria de los Estados Unidos
Mexicanos y a la tercera de las Reglas de
caricter general a las que deberan sujetarse las
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instituciones de crédito para recibir dep6sitos
en cuenta de chegques en dbélares de los Estados
Unidos de América, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacién el 11 de septiembre de
1986, modificadas por Resoluciones publicadas en
dicho Diario el 17 de junio de 1991 y el 26 de
marzo de 1593, mnmismas que se acompafan a la
presente Circular como Anexo 2;

¢} La prohibicién para el depositante de ceder los
derechos gque para él se deriven del contrato
respectivo, y

d)} Que el pago de los cheques referido en M.12.16.
se efectlle, a eleccién del Dbeneficiario,
mediante: a) situaciones de fondos en cuentas de
depdsitos bancarios denominados y pagaderos en
moneda extranjera; b) la entrega de documentos a
la vista denominados en dbélares de los EE.UU.A,
Yy pagaderos sobre el exterior, o ¢} la entrega
de moneda de curse legal de los EE.UU.A, La
Gltima de las formas de pago citadas estard en
todo momento condicionada a la disponibilidad de
billetes y monedas metdlicas con curso legal en
los Estados Unidos de América, por parte de la
oficina en la gue el beneficiario pretenda
cobrar el chegque de que se trate.

M.12.15.2 Los esqueletos para la expedicién de los chegues
contendrén, en el anverso, la leyenda siquiente:
"Este titulo se pagari precisamente en ddlares de
los EE.UU.A.", Esta leyenda debera tener una
dimensidn gue no podrd ser inferior a wuno por
cince centimetros.

M.12.16. RETIROS.

Seran retirables a la vista mediante el libramiento
de chegues a carge de oficinas que las
instituciones tengan establecidas en las
poblaciones sefaladas en M.12.11.1, tratindose de
los depbsitos que mantengan las personas fisicas
mencionadas en dicho numeral, vy en toda la
Repiblica trat&ndose de los depbsitos de 1los
cuentahabientes referidos en M.12.11.2 y M.12.11.3.
Al efecto, los esqueletos para la expedicidn de los
cheques provenientes de cuentas abiertas por
personas fisicas, a que se refiere M.12.11.1,
deberan indicar en el reverso las plazas en las gque
los cheques podran ser presentados para su cobro.

M.12.17. OTRAS DISPOSICIONES.

M.12.17.1 ©Las instituciones podran determinar libremente las

s
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M.12.17.2

M.12.17.3

comisiones gque, en su caso, aplicar&n por el
manejo de agstos depdsitos.

Previamente a la constituciédn de estos depédsitos,
las institucicnes deber&n requerir al sclicitante
de que se trate, la documentacidn que a su juicio
demuestre gque cumple con el requisito indicado en
M.12.11.21, en M.12.11.2 o M.12.11.3, seqin
corresponda. En todos los casos la institucidn
debera guardar constancia del cumplimiento de los
requisitos gefalados.

Los depbsitos deber&n quedar constituidos en
ddlares de los EE.UU.A., por 1lo dgque si la
recepcién se efectuara en otra divisa, la
institucidn depositaria deberi realizar la
conversidén correspondiente.

M.12.2 DEPOSITCS A PLAZO PAGADEROE SOBRE EL EXTERIOR,

M.12.21,

M.12.22.

M.12.23.

M.12.24.

CUENTAHABIENTES.

Estos depdsitos sélo podran recibirse de personas
morales domiciliadas en el pais.

ABONOS .

Estos depdsitos s6lo podridn ser constituidos o
incrementados mediante: a) traspasos de fondos de
depdsitos bancarios denominados y pagaderos en
moneda extraniera; b) la trasmisidn de decumentos a
la vista denominados en moneda eXtranjera Yy
pagadercs sobre el exterior, o c¢) la entrega de
moneda de curso legal de los EE.UU.A.

MONTOS.

Las instituciones podrén determinar libremente los
montos minimos a partir de los cuales estén
dispuestas a recibir depdsitos para la.constitucidn
y abono de estas cuentas.

RENDIMIENTOS.

Estos depdsitos devengardn intereses a la tasa que
convengan libremente las instituciones depositarias
con los depositantes.

Una vez pactada la tasa, se mantendrd fija durante
toda la vigencia del depésito, no procediendo
revisidon alguna de la misma.

Las instituciones podrin pactar libremente con su
clientela la periodicidad con la gue vayan a pagar
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M.12.25.

M.12.26.

M.12.27.

M.12.28.

M.12.29,.

M.12.3

LI I A )

los intereses, los cuales ser&n cubiertos en los
términos previstos en M.12.27.

DOCUMENTACION.

Los depdsitos a plazo deberdn documentarse en
certificados noe negociables o© constancias de
depésito en las gue se especifique gue no podran
transferirse los derechos correspondientes a los
depésitos que documenten.

En los contratos, certificados o constancias en gue
se documenten los depdsitos de que se trata, deberd
estipularse la forma de pago indicada en M.12.27.

En las constancias de depdsito podra estipularse la
renovacidén auvtomdtica de la operacidn, en casco de
no ser retirado el depdsite respective a su
vencimiento.

PLAZO.

Al constituirse estos depdsitosg, lJas  partes
pactaran libremente, en cada caso, el plazo de los
mismos, no debiendo ser menor a un dia y sera
forzoso para ambas partes.

RETIROS.

Los depésitos seran pagaderos a eleccidn del
depositante, mediante: a) situacién de fondos en
cuentas de depb6sitos bancarios denominados y
pagaderos en moneda extranjera, o b) la entrega de
documentos a la vista denominados en délares de los
FE.UU.A. y pagaderos sobre el exterior.

OTRAS DISPOSICIONES.

A estos depdsitos les serd aplicable, en 1lo
conducente, lo sefialado en M.11.82.%1, M.11.83. ¥y
M.11.84.

Los depdsitos deberan duedar constituidos en
ddlares de los EE.UU.A., por lo que si la recepcidn

se efectuara en otra divisa, la institucidn
depositaria deberé& realizar la conversitn
correspondiente.

DISPOSICICNES GENERALES,

A los depdsitos bancarios en dolares de los EE.UU.A.
les serd aplicable, en lo conducente, lo sefialado en
M.11.81., M.11.82.3, M.11.82.4, M.11.85., M.1l.91.,
M.11.92. y M.11.94.

40
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M.12.4

M.12.5

M.13.

M.13.1

LI B

BOKROEB BANCARIOS.

tas instituciones podran emitir bonos bancarios en
monada extranjera de los previstos en el articulo 63
de la Ley de Instituciones de Crédito en té&rminos de
lo dispuesto en M.11.3.

A estos titulos les serid aplicable, en lo conducente,
lo dispuesto en M.11.8 y M.11.89,

OBLIGACIONES SUBORDINADA

Las ingstituciones podran enitir abligaciones
gubordinadas en moneda extranjera de las previstas en
el articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito,
previa autorizacién del Banco de México, en términcs
de lo dispuesto en M.11.4 las cuales podran ser
colocadas por la institucidn emisora sin
intermediacién de casas de bolsa.

A estos titulos les sera aplicable, en lo conducente,
lo dispuesto M.11.8 y M.11.9.

ADMISION DE PASIVOS DENOMINADOS EN MONEDA
EXTRANJERA.

Para efectos de M.13. se deberid entender por “"pasive
invertible®, al pasivoe comprendido en M.1}4.1 a
M.14.4, denominado en moneda extranjera o referido a
dicha moneda, proveniente de las operaciones
autorizadas gque efectlen 1las institucicnes, sus
sucursales, agencias y filiales establecidas en el
extranijero, incluyendo avales, descuentos con
responsabilidad y cualguier otra garantia que genere
un pasivo directe o contingente, asi como los

COmPromisos comuinmente conocidos CORo "comfort
letters®,

Para determinar el “"pasivo invertible", las
instituciones deberan considerar: a} teodos sus
pasivos en moneda extranjera, incluyendo los
contraidos a través de =sus sucursales y agencias en
el extranjero; b) los pasivos de sus filiales

nacionales y extranjeras -se consideran filiales las
sociedades que reciban crédito en su mas anplio
sentido, respecto de las cuales las instituciones
sean propietarias, directa o indirectamente, de
acciones con derecho a voto gue representen por lo
menos el cincuenta y uno por ciento del capital
pagado, tengan el control de las asambleas generales
de acclonistas o estén en posibilidad de nowbrar a la
mayoria de las miemnbros del consejo de
administracién, o sus equivalentes~, y <) los pasivos
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M.13.2

M.13.21,

M.13.22.

de las sociedades en las gue en los términos
sefialados en el 1inciso b) participen las filiales
referidas en el propio inciso b),

Para efectos del presente numeral, se consideran
pasivos cualguier operacién por la cual se capten
recursos del pabklice en general, independientemente
de su naturaleza juridica.

Tratindose de instituciones gqgue formen parte de
grupos financieros, deber&n iIncluirse los pasivos en
moneda extranjera de los demds integrantes del grupo.

Se excluye de lo dispuesto en los parrafos anteriores
2 los pasivos de las arrendadoras financieras, casas
de bolsa, casas de cambioc, empresas de factoraije
financiero, instituciones de fianzas e instituciones
de seguros,

En todo caso, las instituciones podran solicitar al
Banco de México 1la exclusidon de pasivos de las
sociedades sefialadas en los incisos b) y ¢) del
segundo parrafo del presente numeral, y de los
pasivos referidos en el tercer parrafo de este mismo
numeral.

Las instituciones no deberdn registrar en promedio
mensual de saldos diarios "pasivos invertibles" en
exceso de la cantidad gue resulte mayor conforme a
M.13.21. o M.13.22.

El eguivalente al diez por ciento de la suma de los
promedios trimestrales de saldos diarios de los
pasivos en moneda nacional correspondientes a los
Grupos I y II, contenidos en M.14., mis los
"pasivos invertibles" gde 1la propia dnstitucién;
registrados en el trimestre inmediato anterior al
mes de gue se trate, sin considerar los pasivos
correspendientes a la capacidad temporal de
admisién de pasivos en moneda extranjera sefialada
en M.83.2.

Las instituciones tendrdn un monto adicional socbre
el sefialado en el parrafo anterior, eguivalente al
cuatro por ciento del promedio trimestral de saldos
diarios de la suma de los pasivos referida en el
propio parrafo anterior, registrada en el trimestre
inmediato anterior al mes de que se trate.

El eguivalente a multiplicar el factor de 1.6 por
el monto del capital neto de 1la institucién,
calculado al segundo mes inmediato anterior al mes
de gue se trate, incluyendo los pasivos
correspondientes a la capacidad temporal de
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M.13.23.

- v r.

admisién de pasivos en moneda extranjera sefialada
en M.83.

No computaré&n para efectos del limite a que se
refiere M.13.2, el pasivo gue las instituciones
adguieran en favor de entidades financieras del
exterior que controlen cuando menos el cincuenta y
uno por ciento del capital social de la institucién
de gue se trate o cuando menos el cincuenta y uno
por ciento del capital social de una sociedad
controladora filial que, a su vez, controle cuando
menos el cincuenta y uno por ciento del capital

MI 14.

M.14.1

social de la institucidn de gue se trate.

CLASIFICACION DE PASIVOS.

Los pasivos en moneda nacional y en moneda extranjera
que lasg instituciones estén autorizadas a contratar de
conformidad con las disposiciones aplicables, se
agruparan de acuerdo con lo siguiente:

GRUPD T.

2101 Cuentas de cheques.

2102 Cuentas de ahorro.

2103 Depbsitos retirables en dias preestablecidos.

2104 Depdsitos a plazo fijo.

2106 Bonos bhancarios en circulacién.

2109 Pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento,

2116 Depébsitos a plazo en cuentas personales
especiales para el ahorro.

2120 Obligaciones subordinadas {en moneda
extranjera).

2121 o©bligaciones subordinadas en moneda naciocnal.

2133 Aceptaciones bancarias en circulacién.

2134 Cuentas de cheques en dblares establecidas por
residentes en la frontera norte.

2136 Depésitos a la vista en cuenta corriente con
interés.

2138 Depdsitos de empresas y personas fisicas
residentes en el extranjero, recibidos por las
sucursales de las instituciones en el exterior.

2140 Cuentas de chegues en ddlares, pagaderos en la
Replblica Mexicana.

2305 Aceptaciones por cuenta de clientes.

6403 Responsabilidades  por aval (Excepto los
concedidos por financiamientos otorgados por
los Export-Import Banks Yy otrog organismos
similares gque autorice el Banco de México).

A los saldos de estas cuentas se les restara, en su

caso, el importe de la cuenta 1214.-Titulos bancarios
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M.14.2

M.14.3,

propios para colocacién en reporto.

GRUPO II,

2108 Depdsitos sin términe fijo de retiro.

2301 Chegques de caja.

2302 Cheques certificados.

2303 Cartas de crédito.

2304 Giros por pagar.

2308 Depésitos en garantia.

2309 Acreedores por intereses.

2310 Acreedores por obligaciones vencidas.

2311 Acreedores diversos,

2312 Depdsitos y obligaciones no sujetos a
inversién.

2314 Depdsitos para servicios de amortizacidn e
intereses.

2315 IVA por pagar.

2316 Recaudaciones fiscales y similares.

2317 Depbsitos para efectuar inversiones por cuenta
de terceros,

2321 Depdsitos de fondos relativos al Sistema de
Ahorro para el Retiro (SAR)

GRUPO TTY.

2201 Depdsitos de bancos a plazos {excepto: los
denominados en moneda nacional; los denominados
en moneda extranjera, provenientes de la banca
mialtiple asi como de sus agencias, sucursales,
filiales y demids sociedades comprendidas en el
segundo pérrafo de M.13.1; y los denominados en
moneda extranjera provenientes de la banca de
desarrollo, gue se efectGen al amparo de
programas propios del objeto de dicha banca de
desarrollo, gue el Banco de México autorice a
considerar exceptuados del régimen de inversién
seflalado en M.15.21.)

2202 Préstamos de bancos (excepte: los denominados
en moneda nacional; los denominados en moneda
extranjera, provenientes de la banca mdltiple
asi como de sus agencias, sucursales, filiales
Y demés sociedades comprendidas en el segundo
parrafo de M.13.1; y los denominados en moneda
extranjera provenientes de la banca de
desarrollo, gque se efectGen al amparec de
programas propios del objeto de dicha banca de
desarrollo, gue el Banco de México autorice a
considerar exceptuados del régimen de inversién
sefialade en M.15.21.)

2203 Depdsitos y préstamos de bancos del extranjero

(excepto: los recibidos de sus filiales y demis

H
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sociedades comprendidas en el segundo piArrafo
de M.13.1; los recibidos para financiar al
Gobierno Federal Mexicano, a los que hace
referencia el ‘'paquete financiero 1989-92%;
laz lineas de <crédito recibidas de o
garantizadas por los Export-Import Banks, el
Commodity Credit Corporation y otros organismos
similares que autorice el Banco de México,
destinadas al propésito original o prepagadas y
destinadas a las actividades sefialadas por el
propio Banco de México, asi como el pasivo
referido en M.13.23.).

Saldos acreedores de cuentas de activo:

1103

1107

6401

6402

Bancos.

05, Del extranjerc (saldo acreedor gue resulte
después de compensar individualmente las
remesas en camino a cargo de bancos
extranjeros).

Corresponsales, del extranjero, (saldo acreedor
que resulte después de efectuar la compensacién
individual de los saldos deudores y las remesas
en camino con cada corresponsal).

Responsabilidades por endoso (excepto: los
dencminados en moneda nacional y los realizados
con la banca miGltiple, asi como los denominados
en moneda extranjera a favor de la banca de
desarrollo, que se efectden al amparo de
programas propios del objeto de dicha banca de
desarrollo, que el Banco de México autorice a
considerar exceptuados del régimen de inversién
seflalado en M.15.21.)

Otras responsabilidades por endoso.

a) En moneda extranjera, endosos a favor de
compafiias de seguros y de fianzas del pais, asi

‘como, en su caso, de organizaciones auxiliares

del crédito, y

b) En moneda extranjera, endosos a favor de
instituciones de crédito extranjeras
(exclusivamente las operaciones que se efectfen
previa autorizacién del Banco de México).

M.14.4 GRUPO IV,

2409

Acreedores por reporto de valores
gubernamentales (excepto: las operaciones con
valores en moneda nacional cuyos premios estén
referidos a moneda pacicnal, y las operaciones
cuyoe objeto sean Bonos de la Tesoreria de 1la
Federacidn}).
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M.14.5 GRUPO V.

2201

2202

2203

2306
2313
2401

2404
2409

Depésitos de bancas a plazo (exclusivamente:
los denominados en moneda nacional; los
denominados en moneda extranjera, sin incluir
log relativos a 8A.,21. del 2Anexo 3 de 1la
presente Circular, provenientes de 1la banca
maltiple asi como de sus agencias, sucursales,
filiales y demds sociedades comprendidas en el
sequndc parrafo de M.13.1; y los denominados en
moneda extranjera provenientes de la banca de
desarrcllo, que se efectfien al amnparc de
programas propios del objeto de dicha banca de
desarrollo, que el Banco de México autorice a
considerar exceptuados del régimen de inversidn
gefialado en M.15.21., salvo 1las operaciones
previstas en la nota 1 de este numeral).
Préstanos de bancos {(exclusivamente: los
denominados en moneda nacional; los denominados
en moneda extranjera, sin incluir los relativos
a SA.21. del Anexo 3 de la presente Circular,
provenientes de la banca mGltiple asi como de
sus agencias, sucursales, filiales y demss
sociedades comprendidas en el segundo péarrafo
de M.13.1; vy 1los denominados en moneda
extranjera provenientes de la banca de
desarrollo, que se efectlen al amparo de
programas propios del objeto de dicha banca de
desarrollo, gue el Banco de México autorice a
considerar exceptuados del régimen de inversidn
sefialado en M.15.21., salvo las operaciones
previstas en la nota 1 de este numeral).
Depésitos y préstamos de bancos del extranjero
(exclusivamente: los recibidos de sus filiales
y demads sociedades comprendidas en el segundo
pdrrafo de  M.13.1; los recibidos  para
financiar al gobierno federal mexicano, a los
gque hace referencia el "paguete financierc 1989
~92"; las lineas de crédito recibidas
de ¢ garantizadas por los Export-Import Bahks,
el Commodity Credit  Corporation y  otros
organismos similares que autorice el Banco de
México, destinadas al propésito original o
prepagadas Yy destinadas a las actividades
sefialadas por el propio Banco de México, asi
como el pasivo referido en M.13.23.),

Préstamos de fondos fiduciarios pGblicos.
Dividendos decretados.

Futuros a entregar (exclusivamente: las
operaciones gue se realicen conforme a lo
dispuesto en M.51., M.52. y M.54., asi como en
lo sefialado en la Circular 2013/94).

Acreedores por cobertura de riesgos cambiarios,
Acreaedores por reporto de valores
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2410

2411

2412

2413
2501
2502
25403
2504

2505

gubernamentales {exclusivamente: las
operaciones con valores an moneda nacional,
cuyos premios estén referides a moneda
nacional, Yy las operaciones cuyo

objeto sean Bonos de la Tesoreria de la
Federacidn).

Reportos, valores gubernamentales a entregar

{exclusivamente: las operaciones celebradas con
instituciones de crédito, casas de bolsa vy
Banco de Mé&xicao).

Acreedores por reporto de titulos bancarioes
(exclusivamente: las operaciones con titulos en
moneda nacional, cuyos premios estén referidos
a la misma moneda nacicnal).

Reportos -~ Titulos bancarios a entregar
{(exclusivamente con los titulos en moneda
nacional sigquientes: certificados de depdsito
a plazo, aceptaciones bancarias, papel
comerc¢ial con aval bancario, pagarés  con
rendimiento liquidable al vencimiento y bonos
bancarios; por operaciones con instituciones de
crédito y casas de bolsa).

Acreedores por reporto de titulos propios.
Reserva para pensicnes de personal.

Reserva para primas de antigiliedad.

Provisiones para obligaciones diverszas.
Provisicnes por incremento en la valorizacién
mensual de cartera vencida en moneda
extranjera.

Provisiones preventivags para cobhertura de
riesgos crediticios.

Saldos acreedores de cuentas de activo:

6401

1103 Bancos.

04. Del pais.

1107 Corresponsales, del pais.

Responsabilidades por endoso (exclusivamente:
los denominados en moneda nacional y los
realizados con la banca mGltiple, asi como los
denonminados en moneda extranjera a favor de la
banca de desarrollo, que se efectden al amparo
de programas propios del objeto de dicha banca
de desarrollo, que el Banco de México autorice
a considerar exceptuados del régimen de
inversién sefialado en M.15,21., salvo las
operaciocnes previstas en la nota 1 de este

1 Se incluirdn dentro del grupo III a gque se refiere

M.14.3,

grupo V,

Yy en consecuencia no formardn parte de este

los pasivos directos o contingentes a cargo de

las instituciones de crédito y originalmente a favor de
instituciones de banca de desarrollo, gque sean cedidos o
descontados por estas Gltimas sin su responsabilidad, en
favor de instituciones distintas a bancos mdltiples,
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nuneral) .

6402 Otras responsabilidades por endoso.

4) Endosos a favor de los fondos de fomento
econdmico gue manejan en fideicomiso del
Gobiernc Federal, el Banco de México,
Nacional Financiera, S.N.C., y el Banco
Nacional de Comercio Exterior, S.N.C.

b) Endocsos a favor del Banco de México, y

c} Otros endogos de cartera en moneda nacional,
a favor de compafiias de seguros v de fianzas
del pais, asi como en su casg, de
organizaciones auxiliares del crédite.

6403 Responsabilidades por aval (exclusivamente: los
concedides por financiamientos otorgados por
los Export-Import Banks Yy otros organismos
similares gue autorice el Banco de México).

6404 Responsabilidades por fiamnzas.

6405 Créditos comerciales irrevocables concedidos.

6406 Reclamacicnhes en tramite.

Las cuentas comprendidas en el grupo 26 del Catalogo

de Cuentas aprobade por la Comisién Nacional

Bancaria.

Otras operaciones autorizadas expresamente por el

Banco de México.

bancos de desarrolle y fideicomisos de fomento
econémico del pais, desde el dia en gue surta efectos la

cesidén o descuento.
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M.15. REGIMEN DE INVERSION,.

M.15.1

M.15.12.

M.15.2

M.15.21.

El pasivo en moneda nacional sefialado en M.14.1,
M.14.2 y M.14.5, correspondiente a los grupos I, II
Yy V, podrd invertirse en crédites y otros activos
sin mids limitaciones gue las que establecen la Ley
de Instituciones de Crédito Y las demds
disposiciones aplicables.

El pasivo en moneda naciocnal no autorizade deberi
invertirse totalmente en depdsitos de efectivo sin
interés en el Banco de México.

REGTHEN DE TINVERSTION PARA LAS OPERACIONER EN MONEDA

EXTRANJERA.

Para el pasive denominado en moneda extranjera
sefialado en M.14.1, M.14.2, M.14.3 y M.14.4,
correspondiente a los Grupos I, II, IIT y IV.

M.15.21.1 Por los “pasives invertibles™ referidos en el

primer pirrafo de M.313.21. y en M.13.22,

M.15.21.11. No menos del quince por ciento en cualquiera de

los activos siquientes: a) monedas extranijeras
de curso legal de paises de moneda sdlida y
facilmente convertible; b) depésitos en ddlares
de los EE.UU.A. en Banco de México pagaderos
sobre el exterior; c¢) depésitos denominados vy
pagaderos en dichas monedas, a cargo de
entidades financieras de primer orden
establecidas en el extranjero o de sucursales o
agencias establecidas en el extranjeroc de
instituciones de créditc mexicanas distintas a
la institucién que efectlie la inversidén; d)
instrumentos del mercado de dinero de alta
liquidez denominados y pagaderos en tales
monedas, a cargo de los gobierhos de los citados
paises ¥a) de las mencionadas entidades
financieras del extranjero; e} operaciones gue
deban realizar para dar cumplimiento a
requisitos de reserva obligatoria que, en su
caso, les fijen las autoridades competentes de
los lugares en donde las sucursales © agencias
del banco miiltiple de gue se trate se encuentren
ubicadas; £} obkligacicnes de alta liquidez
denominadas en dichas monedas a carge de las
Agencias del Gobierno Federal de los EE.UU.A,
garantizadas por el propio Gobierno Federal vy/o
papel comercial denominade en tales monedas
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clasificade como "a-1n por la agencia
Standard and Poors o como "P~1" por la agencia
Moody’s Investors Service; g) en papel comercial
emitido  por el Banco Latincamericano de
Exportaciones S.A. {BLADEX) , denominado en
dSlares de los EE.UU.A., cuyo plazo méximo de
vencimiento no exceda de 90 dias, y h) en
depésitos a la vista o a plazo maximo de 7 dias
denominados y pagaderos en dblares de los
EE.UU.A., a carge de BLADEX. En ningln caso la
inversidén en los instrumentos sefialados en los
incisos g) y h) podrd ser superior al tres por
ciento del propio pasive invertible.

Tratandose de depdsitos a cargo de sucursales o
agencias establecidas en el extranjero de
instituciones de crédito mexicanas distintas a
la institucién gque efectiie la inversién, esta
iltima estarid obligada a manifestar a aguélla
gque deberd proceder en términes de lo dispuesto
en SA.21. del Anexo 3 de la presente Circular.

M.15.21.12. En c¢réditos denominados en moneda extranjera
destinados a financiar la venta a plazos en el
exterior de mercancias o bien la venta a plazos
de un afic o mids de bienes de capital, de origen
nacional: no menos del porcentaje gque, en
octubre de 1992, esos mismos créditos
representaron del Ypasivo invertible" referido
en el primer parrafo de M.13.21. Este porcentaje
sdlo sera cbligatorio para aquellas
instituciones que hagan uso de la capacidad de
admisidn de pasiveos seflalada en el segundo
parrafo de M.13.21.

M.15.21.13. El porcentaje restante en créditos en moneda
extranjera a cargo de empresas con capacidad
para denerar divisas, por montos gue les
permitan hacer frente a los créditos gue reciban
e} puedan por algin otro medio cubrir
satisfactoriamente el riesgo cambiario.

M.15.21.2 ©Por los ‘'‘pasivos invertibles® referides en el
sequndoe pirrafo de M.13.21,

Cien por ciento en créditos denominados en moneda
extranjera destinados a financiar la wventa a
plazos en el exterior de mercancias, o bien, la
venta a plazos de un afic © més de bienes de
capital de origen nacional.

M.15.21.3 El1 plazo por vencer de los activos a que se
refiere M,15.21.11. no deberd ser mayor a un afio,
a partir de 1la adquisicidén respectiva. 8in



M.15.21.4

M.15.21.5

M.15.21.6

M.15.22.

M.15.23.

embargo, traténdose de activos ne negociables en
mercados secundarios, éstos no excederin de
noventa dias.

Por lo que se refiere a los activos mencionados en
M.15.21.12., M.15.21.13. y M.15.21.2 sus plazos
por vencer deberan ser congruentes con los plazos
de la o las operaciones pasivas.

Los sobrantes en activos de 1los  referidos en
M.15.21.11., cubrirdn faltantes de los activos
sefflalados en el numeral SA.21. del Anexo 3 de la
presente Circular y en M.15.21.13.; 1los sobrantes
de las inversiones seflaladas en el numeral SA.21.
de dicho Anexe 3, cubrirdn faltantes de los
activos referidos en M.15.21.11. y M.15.21.13., en
ase orden.

El Banco de México podra determinar los
instrumentocs ¥ operaciones que no deberén
considerarse para el régimen de inversidn previsto
en M.15.21.11. y en SA.21. del citado Anexo 3.

Para 2] cédlculo del régimen de inversién referido
en M.15.21., las instituciones deberdn incluir
ademds de sus activos en moneda extranjera los de
sus sucursales, agencias y filiales en el
extranjero, asi como los de las sociedades y demis
entidades financieras comprendidas en M.13.1.

El pasivo sefialado en M.14.5, correspondiente al
Grupo V, denominado en moneda extranjera, podrd
invertirse en créditos y otros activos sin mas
limitaciones gue las establecidas en ley o conforme
2 la misna.

El total del pasive no autorizade denominado en
délares de los EE.UU.A. o en otras divisas, debera
invertirse en depdsitos en ddlares de los EE.UU.A.,
c en la moneda gue corresponda, sin interés, en el
Banco de México.
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OPERACIONES ACTIVAS

Las instituciones pactaran libremente con su clientela
las caracteristicas de las operaciones activas, sin mas
limitaciones gue las establecidas en las disposiciones
aplicables,

En los instrumentos juridicos en que las instituciones
documenten las operaciones activas denominadas en
unidades de inversibén, deber&n pactar el pago de una
sola tasa de interés, la cual podrid expresarse como un
determinado nlmero de puntos porcentuales fijos
aplicables sobre el monto de la operacién denominada en
unidades de inversién, o bien, como un determinado
nimerc de puntos porcentuales fijos o un porcentaje, en
adicién o disminucidn a alguna tasa de interés real
conocida en el mercado de dinere, no pudiendo utilizar
tasas alternativas.

Se exceptGan de lo seflalado en la fraccidén XVIII del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, las
operaciones de crédito destinadas a 1la adquisicién,
construccidn o mejora de viviendas, cuyo plazo podrid ser
de hasta 30 afios. Este plazo maximo, en su caso, estari
referido a la suma del plazo de la contratacidén original
mas el de la o las renegociaciones.

Las instituciones cuando expidan tarjetas de crédito con
base en contrates de apertura de c¢rédito en cuenta
corriente, deberan sujetarse a 1lo que establecen las
Reglas a las que habrin de sujetarse las instituciones
de crédito en la enmisidén y operacién de tarjetas de
crédito bancarias, publicadas en el Diarie Oficial de la
Federacidén el 9 de marzo de 1990 y modificadas por
Resolucidn publicada en dicho Diario el 29 de julio de
1993, las cuales se adijuntan como Anexo 4.

Las instituciones, en la realizacién de sus operaciones

‘activas, deberan observar lo dispuesto en la Resolucidn

del Banco de México sobre limites méximos de
financiamiente que se pueden otorgar & una misma
persona, entidad o grupo de personas, publicada en el
Diarico Oficial de la Federacidn el 28 de agosto de 1995,
nmisma que se adjunta a la presente Circular como Anexo
5.
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M.3 SERVICIOS.

M.31. FIDEICOMISOS, MANDATOS O COMISIONES.

M.,31.1

M.31.11.

M.31.12,

M.31.12.

M.31.12.

M.31.12.

ETICO o8 L8] COMIB ARA
oTo O DE CR TOE.

En el desenpefic de fideicomisos, mandatos o
comisiones, para el otorgamiento de cré&ditos o para
la adquisicién de valores, incluyendo todos aquéllos
cuyo objeto sea invertir y/o administrar cualquier
clase de valores -incluso papel comercial registrado
o extrabursatil- y, en general, el otorgamiento de
créditos en su mis amplio sentido, las instituciones
habran de sujetarse a lo siguiente:

DESTINO DE LOS FONDOS.

Salve las excepciones previstas en M.31.12., el
destino de los fondos recibidos en los
fideicomisos, mandatos o comisiones sefialados en
M.31.1 deberd comprender un depbsito en efectivo
sin interés en el Banco de México, por el cincuenta
por ciente de los mismos, en una cuenta especial
que al efecto el Banco de México 1lleve a las
instituciones.

Dicho depésito deberd constituirse en la fecha o
fechas en gque se reciban los recursos y mantenerse
durante la vigencia del acto o contrato respectivo.

FIDEICOMISOS, MANDATOS O COMISYONES, NO SUJETOS A
LO SENALADO EN M.31.11.

1 Los fideiconisos, nandatos o comisiones de
inversidén, cerrados, a gue se refiere M.31.13.

2 Los fideicomisos constituidos por el Gcbierno
Federal a través de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico.

3 Los fideicomisos constituidos por los gobiernos de
las entidades federativas, con objeto de realizar
actividades pablicas en la propia entidad, y gque
reciban recursos Onicamente de los gobiernos:
Federal, de las entidades federativas o
municipales, en su cardcter de fideicomitentes.

Tales fideicomisos podrdn recibir recursos en
moneda nacional vy/o extranjera de cualquier
persona fisica o moral, dnicamente cuande se
entreguen dichos recursos con caracter de
donativos a titulo gratuito.
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M.31.12.4

M.31.12.%

M.31.12.6

M.31.12.7

M.31.13.

M.31.13.1

M.31.13.2

Los fideicomisos gque de acuerdo con las leyes
federales tengan un régimen especial de inversidn,
como el consideradc en el articulo 28 de la Ley
del Impuesto scbre la Renta.

Los fideicomisos en moneda nacional en los cuales
-para cumplir con prestaciones laborales de
cardcter general-—- se reciban aportaciones
Gnicamente de las empresas, de sus sindicatos o de
los trabajadores de ambas, para otorgar créditos a
estos Gltimos.

Los fideicomisos en moneda nacional constituidos
ajustidndose a las disposiciones a que se refiere
2l Decreto Presidencial publicade en el Diario
Oficial de la Federacidn el 15 de agosto de 1988,
relativoe a la inversidn de valores por parte de
servidores piiblicos,

Los demls fideicomisos, mandatos o comisiones,
distintos a los sefialados, que obtengan
autorizacidén previa a su constitucidn u
otorgamiento y por escrito del Banco de México.

FIDEICOMISOS, MANDATOS O COMISIONES, DE INVERSION,
CERRADOS.

Los fideicomisos, mandates © comisiones, de
inversidn cerrados, serdn aguéllos cuyos recursos
en moneda nacional o en moneda extranjera se
reciban exclusivamente de personas plenamente
identificadas al celebrar la operacidén y gque se
destinen a adquirir y/o administrar wvalores, no
permitiéndose la adhesidn de terceros una vez
constituidos.

Fideicomitentes, mandantes o comitentes.
Podrin serlo perscnas fisicas y personas morales.
Documentacidn.

Deberdn constar por escrito, no siendo necesaria
autorizacién por parte del Banco de México.

En esteos fideicomisos, mandatos y comisicnes,
podra pactarse que 1la inversién se realice a
discrecién de la fiduciaria, o bien, en los
términos gue expresamente seflale el
fideicomitente, mandante ¢ comitente.

En este Gltimo caso, las instituciones fiduciarias
habré&n de ajustarse a las instrucciones previas

549
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M.31.13.3

M.31.13.4

M.31.13.41.

M.31.13.42.

M.31.13.43.

gque reciban del fideicomitente, mandante o
comitente, respecto al precio, plazo Y clase de
los titulos materia de inversién, las cuales
pedran darse mediante la utilizacidén de cualguiera
de las formas que el propio contrato establezca,
pudiendo ser é&stas verbal -personal o telefénica-
escrita o a través de cualquier otre medio
electrénico, de cdmputo o telecomunicacién
aceptado  expresamente por las partes, sin
necesidad de gue cada operacidn en particular deba
formalizarse por escrito. Lo anterior, siempre que
las instituciones registren en contabilidad dichas
operaciones e invariablemente las confirmen por
escrito, telefax, telex o a través de cualquier
otro medio gue deje constancia por escrito de la
celebracidon de la operacién correspondiente vy
lleven constancias con los datos esenciales de
cada operaciodon; el mismo dia en gque las celebren.

En caso de que se convenga el uso de medios
electrénicos, de cémputo o de telecomunicacién,
habran de precisarse las claves de identificacidén
reciproca y las responsabilidades que conlleve su
utilizacidn,

Inversisdn.

Los instrumentos en que se inviertan los recursos
podran estar inscritos o no en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios; no debiendo
invertirse en papel comercial sin aval bancario,
salvo gque cuenten con la autorizacién previa y por
escrito del Banco de México en términos de
M.31.13.46.

Los recursos de fideicomisos, mandatos o
comisiones, cerrados, no deberin invertirse -~total
o parcialmente- en otros fideicomisos.

Limitaciones.

No se disfrutard de 1la excepcidn sehalada en
M.31.12.1, tratandose de fideicomisos, mandatos o
comisiones:

Que impliguen la adgquisicién de valores para su
posterior asignacidn a terceros;

En los gue las instituciones de crédito obtengan
diferenciales de rendimientos a su favor;

En los cuales las instituciones ne se hubieren
ajustado a las instrucciones previas,
estipuladas contractualmente y confirmadas por
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escrito que hubieren recibide de sus clientes;

M.31.13.44. En los gue no se haya cargado al inversionista
exactamente el precio pagade por la propia
institucién al efectuar la adquisicién de los
valores respectivos, pudiendo cobrar las
comisiones  que libremente determinen con
anterioridad a dicha adquisicidn;

M.31.13.45. En los gque las instituciones de crédito
garanticen la percepcién de rendimientos por los
fondos cuya inversidn se les encomiende, como
seria el case de recibir recursos a tasa
determinada ¢ determinable;

M.31.13.46. En los cuales se adquiera o administre papel
comercial sin aval bancario, salvo gue se cuente
con la autorizacién previa y por escrito del
Banco de México. Al efecto, las instituciones
interesadas deberén enviar la solicitud
correspondiente a la Gerencia de Disposiciones
al Sistema Financiero.

M.31.13.47. En los que se adquieran valores gubernamentales,
titulos bancarios o cualgquier otro valor, a
tasas significativamente inferiores o superiores
a las gue estén ofreciéndose en el mercado en
general.

M.31.13.48. En los gue se reciban fondos de dos o més
fideicomitentes, mandantes © comitentes, o bien
de terceros, siendo tales personas
indeterminadas al momento de celebrarse el
contrato respectivo.

M.31.14. OPERACIONES CON QTRAS INSTITUCIONES DE CREDITO.

cuande en los fideicomisos, mandatos o comisiones,
log recursos recibidos se destinen a constituir
depbsitos y, en general, a otorgar créditos de
cualguier clase a instituciones de crédito del
pais, sin comprender a instituciones gue actden
como fiduciarias, deberan informar a la institucién
acreditada gue estan actuando en su carécter de
fiduciarios, mandatarios o comisionistas, y
conservar la documentacidn fehaciente al respecto.

Las referidas operaciones gquedaradn sujetas a 1loj
sefialadec en M.1l.
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M.31.15.

M.31.2

M.31.21

M.31.22

M.31.3

OPERACI@NES ENTRE FIDEICOMISOS, MANDATOS 0
COMISIONES.

Las operaciones con los titulos bancarins a que se
refiere M.41. y con los valores gubernamentales
senalados en M.42. que se realicen en el mercado
secundario entre fideicomisos, mandatos o
comisiones, aln tratindose de los constituidos en
una misma institucién, deberin celebrarse
necesariamente con la intermediacidn de
instituciones de crédito o casas de bolsa.

EIDEICOMISOS QUE GARANTICEN EL PAGO DE VALORES OBJETO

DE OFERTA PUBLICA.

En el desempefic de fideicomisos que garanticen el
pago de valores objeto de oferta piblica e
intermediacién en el pais, las instituciones deberin
cerciorarse, en todo momento, de la existencia de los
bienes que integran la garantia, y de gque exista y se
conserve la proporcidn convenida entre el valor de
los bienes gue integren el patrimonio fideicomitido y
el saldo insoluto de los valores garantizados.
Asimismo, deberdn cerciorarse gue los tenedores de
los valores garantizados conozcan de manera detallada
los términos y condiciones de las correspondientes
garantias asi como las caracteristicas de los bienes
que integren el patrimonio del fideicomiso.

Cuando las instituciones celebren este tipo de
fideicomisos, deberdan enviar a la Gerencia de
Disposiciones al Sistema Financieroc del Banco de
México, dentro de los 15 dias hdbiles siguientes a su
celebracidén, una fotocopia del contrato gue documente
la operacidn y el prospectoc en donde se haya
informado a los inversionistas sobre las
caracteristicas de la correspondiente operacién.

Las instituciones requeriré&n autorizacién previa del
Bance de México para actuar como fiduciarias en
fideicomisos que garanticen el pago de valores que
sean objeto de oferta plblica e intermediacién en el
exterior.

FIDEICOMISOS PARA LA EMISION DE VALORES A SER
COLOCADOS EN EL EXTERIOR.

Las instituciones deber&n c¢ontar con autorizacién
previa del Banco de México para enritir con cargo al
patrimonic fideicomitido, valores gue sean objeto de
oferta pldblica e intermediacidn en el extranjero.
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M.31.4

M.32.

M.a:}'

OTRAS DISPOSICIONES.

Los fondos due reciban las instituciones actuando
como fiduciarias que no se inviertan de wmanera
inmediata conforme a los fines del fideicomiso de gque
se trate, deberdn ser depositados en una institucién
de créditeo a mids tardar el dia hibil siguiente al que
se reciban, en tanto se aplican al fin pactade en el
contrato de fideicomiso respectivo. De realizarse el
depbsito en 1la propia institucién fiduciaria, éste
deber& devengar la tasa mas alta gque las
instituciones paguen por operaciocnes al mismo plazo y
monto similar, en las mismas fechas en gue se
mantenga el depésito.

Ser8 responsabilidad de las instituciones de banca
miltiple, en su carActer de fiduciarias, que la
constituciébn y operacién de los fideicomisos
respectivos se sujeten estrictamente a la Ley de
Instituciones de Crédito, asi como a las
disposiciones que emanen de ella y demds aplicables.

De conformidad con el articule 106 fraccidén XIX
inciso a) de la Ley de Instituciones de Créditeo, las
instituciones tienen prohibido celebrar operaciones
con la propia institucién en cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o© <comisiones, salvo que
cuenten con autorizacién de Banco de México. Lo
anterior, independientemente de gue, en términos del
articulo 348 de la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito, es nulo el fideicomiso que se
constituya en favor del fiduciario.

DEPOSITO DE TITULOS EN ADMINISTRACION.

Las instituciones podran recibir depésitos de titulos
en administracién sujetdndose a las disposiciones

aplicables. Cuando se trate de depdsitos de titulos
bancarios y de valores gubernamentales, deberan
ajustarse a lo dispuestc en M.41.4 y M.42.5, segln
corresponda, asi como a las demds disposiciones
aplicables.

Las instituciones no deberin recibir depdsitos en
administracién de papel comercial sin aval bancario,
salvo que cuenten con auwtorizacidn del Banco de
México, en términos de lo dispuesto en M.31.13.46.

AVALUOS.

Las instituciones serdn responsables de la precisidn
de los avalfios que practiquen las personas a Ssu

servicio, y de gue los mismos se formulen ajusténdeose

a lo siguiente,

5¢
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M.33.1

M.13.2

M‘33.3

M.33.4

M.34.

VALUADORES.

Para practicar avalfios, las instituciones deberan
contratar los servicios de personas que, por
satisfacer los requisitos gque la Comisién Nacional
Bancaria seflale al efecto, se encuentren inscritos
en dicha Comisién.

METODOS_DE VALUACION.

En los avaltos gque las instituciones practiquen, los
métodos que se utilicen debersin ajustarse a las
técnicas que, en la practica, se consideren
aceptables en materia de valuacién. El valor de los
bienes a valuar deberd determinarse con independencia
de los fines para los cuales se requiera el avalto.

La Comisidén Nacional Bancaria podr& ordenar el enmpleo
de un método de valuacién especifico cuando el que se
haya usado no ofrezca, a juicie de la propia
Comisidén, un conveniente grado de confiabilidad.
También deberd proporciconarse a dicha Comisidén la
informacién adicional que solicite en relacién con
algin avaliio en particular.

COMISIONES.

El importe de las comisiones gue podran cobrar por la
formulacidn de avalfios, se determinard libremente por
cada una de las instituciones.

DISPOSICICONES DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA.

Las instituciones deberdn sujetarse ademas de 1lo
dispuesto en M.33., a las disposiciones de caréicter
general para la formulacién de avalos que expida la
Comisién Nacional Bancaria y a los demés requisitos
que deben cumplirse en la valuacién.

CUENTAS INDIVIDUALES DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL
RETIRO.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos
183-H de la Ley del Seguro Social y 90 BIS-H de la Ley
del Instituto de Seguridad y Servicios Soclales de‘'los
Trabajadores del Estado, las instituciones estéan
obligadas a 1llevar las cuentas individuales del
sistema de ahorro para el retiro.

En la apertura, documentacién y demas caracteristicas
de estas cuentas las instituciones deberin ajustarse a
lo dispuesto en las disposiciones aplicables.
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M.35.

CUOTAS Y HONORARIOS POR OTROS SERVICIOS.
Lag instituciones determinarén libremente, en funcién
de sus costos y politicas, el importe de las cuotas y

honorarios correspondientes a los servicios
siquientes:

a) Recaudacién y pagos por cuenta de clientes,
incluyendo a los sectores piblico y paraestatal;

b) Cobranzas sobre el pais;
¢) Cajas de seguridad;
d) Ensobretado de efectivo;

e} Venta de giros y 6rdenes de pago en moneda nacional
sobre el pais;

f) Copias fotostédticas -a solicitud del interesado- de
estados de cuenta y cheques, y

g) Otros no esp901f1cados, salvo aguéllos dgue tengan
establecida una comisién u honorario maximos.

Las instituciones deberdn informar a sus clientes,
previa la prestacién del servicio de gue se trate, el
importe de las cuotas y honorarios correspendientes.-
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M.4 OPERACIONES CON VALORES,

M.41.

M.41.1

" OPERACIONES CON TITULOS BANCARIOS.

Para efectos del presente numeral, se entendera por
Titulos Bancarios: a los certlficados de depdsito a
plazo; a las aceptaciones bancarias; a los pagarés con
rendimiento liquidable al wvencimiento; al papel
comercial con aval bancario, y a los bonos bancarios.

OPERACTIONES POR CUENTA PRQPIA.

M.41.11. COMPRAS Y VENTAS.

M'41. 12!

M.41.12,

Las instituciones podrdn llevar a c¢abo sin la
intermediacién de casas de bolsa, operaciones de
compra y de venta de Titulos Bancarios, siempre vy
cuando los Titulos que adquieran sean suscrltos por
instituciones distintas a la adquirente.

REPCORTOS.

1 Colocacidn y negociacidn,

La colocacién y negociacién de 1los Titulos
Bancaries, a través de operaciones de reporto,
podra realizarse sin la intermediacién de casas de
bolsa. Solamente serin obhjeto de estas operaciones
los Titulos Bancarios gque hayan sido emitidos a
plazo no mayor a un afo, independientemente de que
la coperacién respectiva la realice la institucién
suscriptora de tales Titulos o instituciones de
crédito distintas a aquélla.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el primer parrafo
del presente numeral, las instituciones podran
negociar bonos bancarios a cualquier plazo a
través de operaciones de reporto, entre personas
distintas a 1la emisora. Consecuentemente, los
bonos bancarios no podrdn ser colocados ni
adquiridos por el emisor a través de operaciones
de reporto.

Los reportos podrdn celebrarse con personas
fisicas o morales, incluyendo instituciones de
crédito y casas de bolsa,

Las instituciones actuaran siempre como
reportadas. En reportos con casas de bolsa y otras
instituciones de crédito, tambié&n podran actuar
como reportadoras. En este Gltimo caso, solamente
podran adquirir Titulos Bancarios distintos a los
emitidos por la propia institucién.
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MO41-12-2 mh

M.41.12.3

M.41.13.

Salvo por lo dispueste en el pérrafo siguiente,
los plazos de 1los reportos podrAn pactarse
libremente por las partes, sin extenderse a més de
360 dias. Las operaciones podr&n prorrogarse a
través de cualquiera de las formas que el contrato
marco establezca, sin gue cada prérroga exceda de
360 dias.

Las instituciones deberan abstenerse de celebrar
operaciones de reportc a plazo menor de tres
meses, en las que el precio y/o premic estén
denominados o referidos al valor de las unidades
de inversién,

Las operaciones de reporto no podrin extenderse
mas alld de la correspondiente fecha de
vencimiento de los Titulos de gue se trate, ni
ligquidarse anticipadamente, en este Gltimo caso,
salvo aguéllas celebradas con casas de bolsa u
otras instituciones, respecto de Titulos emitidos
por una institucién distinta a la o las
contratantes.

Precio y premio,

Las instituciones podrin denominar libremente el
precic y premio de los reportos previstos en M.41.

Las instituciones deberin abstenerse de efectuar
operaciones de reporto en las que el precio o
premic pactados se aparten, de manera
gignificativa, de los prevalecientes en el mercado
en el momento de su contratacién, asi como, en
general, realizar estas operaciones en condiciones
y términos contrarios a las politicas generales de
las instituciones y a las sanas practicas y usog
del mercado.

INSTRUMENTACION.,

Las operaciones de compraventa y reporto que
celebren las instituciones sobre Titulos Bancarios,
deberan documentarse mediante contratos marco;
siendo responsables las propias instituciones gque
tanto las operaciones que celebren, como los
contratos gque utilicen, se sujeten estrictamente a
las disposiciones emitidas por el Banco de México,
asi come a las demds qgue resulten aplicables.

El precio de la operacién, el premio y el plazo
tratindose de reportos, asi como la clase de los
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M.41.14,

M.41.2

Titulos materia de la coperacidn, podran pactarse a
través de cualquiera de las formas que el propio
contrato establezca, pudiendo ser éstas verbal,
personal, telefénica, escrita, o a través de
cualquier otro medio electroénico, de cémputo o
telecomunicacién aceptado expresamente por las
partes, ein necesidad de gque cada operacidén en

particular deba formalizarse por escrito. Lo
anterior, siempre que las instituciones registren
en contabilidad dichas operaciones e

invariablemente las confirmen por escrito, telefax,
telex o a través de cualquier otro medio que deje
constancia por escrito de la celebracién de 1la
operacidén correspondiente, el mismo dia en que la
celebren.

En caso de que se convenga el uso de medios
electrénicos, de céumputo o de telecomunicacién
habrén de precisarse las claves de identificacién
reciproca Y las responsabilidades que conlleve su
utilizacién.

Se exceptian de la condicionante sefialada en 1la
Gltima parte de M.41.11., y de lo dispuesto en la
fraccidn XVI del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, las adquisiciones que,
conforme a M.41., efectlen las instituciones de
Titulos Bancarios emitidos por otras institucicnes,
asl como los suscritos por ellas mismas, esto
dltimo cuando tales adquisiciones se hagan en
cumplimiento de contratos de reporto celebrados por
la propia institucidén para colocar dichos Tituleos a
Su cargo.

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS.

En la celebracidén de operaciones de fideicomiso,
mandato o comisién por cuenta de terceros, las
instituciones deberdn ajustarse a las instrucciones
previas y por escrito que reciban de sus clientes,
cargando a é&stos exactamente el precio pagado por la
propia institucién al efectuar la adquisicién de los
titulos respectivos, pudiendo cobrar las comisiones
que libremente determinen con anterioridad a dicha
adquisicidn,

Las operaciocones con Titulos Bancarios que se realicen
en el mercadeo secundario entre instituciones actuando
como fiduciarias, mandatarias o comisionistas, adn
cunando las efectiie una misma institucién actuande en
cualgquiera de 1los referidos caracteres, deberén
celebrarse con intermediacidn de instituciones de
crédito o casas de bolsa.
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M.41.3

M.41.4

M.41.41,

Las instituciones por cuenta de sus clientes podran
enajenar a la propia institucién, a otras
instituciones o bien a casas de bolsa -en los 3 casos
actuando por cuenta propia- Titulos Bancarios,
propiedad de sus clientes,

En la celebracién de fideicomisos, mandatos o

comisiones las instituciones no deberadn: a) adquirir
Titulos para su posterior asignacidén a terceros: b)
obtener diferenciales a su favor; ¢) garantizar la
percepcidén de rendimientos por los fondos cuya
inversidn se les encomiende, como seria el caso de
recibir recursos a tasa determinada, o d) garantizar
cobertura contra riesgos cambiarios.

Las operaciones por cuenta de terceros que celebren
las instituciones podran instrumentarse en términos
de lo dispuesto en el segundo y tercer parrafos de
M.41.13.

INSCRIPCION DE LOS TITULOS.

El Banco de México, con fundamentoc en el articulc 15
de la Ley del Mercado de Valores, promoverd ante la
Comisién Nacional de Valores, a peticién de 1la
institucién interesada, la inscripcién global en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios de
todos los Titulos de un mismo tipe que la propia
institucién suscriba. ILas solicitudes respectivas
deberadn presentarse a la Gerencia de Disposiciones al
Sistema Financiero del Banco de México.

En el evento de que, con posterioridad a 1la
inscripcién global respectiva, alguna institucién no
se sujete a las disposiciones aplicables, el Banco de
México podrd promover ante la citada Comisién que se
cancele la inscripcidén de los nuevos Titulos del
banco infractor, sin perjuicic de las sanciones gue
resulten procedentes.

POSITD DE TULDOS EN MINISTRACION.

Los Tituloes Bancarios que cologquen las
instituciones mediante oferta piblica e
intermediacidén en el mercado de valores, deberén
estar en todo momento depositados en administracidn
en ia S.D. Indeval, S.A. de C.V., Consecuentemente,
las instituciones sélo  participarén en la
intermediacién de Titulos Bancarios que  se
encuentren depcsitados en dicha Institucién para el
Depbsito de Valores, debiende solicitar
oportunamente a la propia institucién los
correspondientes traspasos de Titules Bancarios,
inclusive aquéllos gque realicen de su posicién

¢
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M.41.42.

M.41.43.

M.41.5

M.41.51.

M.41.52.

M.41.53.

M.41.54.

M.41.55.

propia a la de sus clientes y viceversa, asil como
las constancias respectivas.

Cuando los Titulos Bancarios que sean colocados
directamente por el emisor a vencimiento, sin la
intermediacién de otras instituciones de cré&dito o
casas de bolsa vayan a ser negociados en el mercado
secundaria, por causas supervenientes, previamente
deberadn ser depositados en la $,D. Indeval, S.A., de
Cc.V.

Las instituciones podran proporcionar tante a
residentes en el pais como en el extranjera, el
servicio de guarda y adninistracién de Titulos,
previa celebracidén del contrato de depdsito de
titulos en administracién correspondiente.

Las instituciones no deberan recibir depésitos de
titulos bancarios en administracién de casas de
bolsa, salve cuando estas actien en términos del
articulo 92 de la Ley de Instituciocnes de Crédito.

TRAEPASOS DE TITULCS EN ADMINISTRACION.

Cuando el depositante asi lo solicite, la institucidn
depositaria deberd traspasar los Titulos Bancarios
depositados, a otra institucidén de crédito o casa de
belsa, con sujecitn a lo siguiente:

Que log Titules sean propiedad del depositante y
gque se abonen en su totalidad, en la cuenta que la
nueva institucién o casa de bolsa que los reciba
lleve al propio depositante.

Que el depositante presente solicitud por escrito a
la institucidn depositaria, para gue los Titulos
depositados sean traspasados en los términos antes
menciconados.

Que el traspaso se efectlie 21l dia h&abil inmediato
siguiente a agquel en que se reciba la solicitud del
depositante.

Que una vez efectuada la operacién de traspaso
correspondiente, no mantengan Titulos en 1la cuenta
que lleva la institucién de crédito depositaria.

gue la institucién depositaria, asi.como la nueva
institucién o casa de bolsa que reciba los Titulos
informen a la Comisidén Nacional Bancaria o a la

Comisién Nacicnal de Valores, segiin corresponda,

de los traspasos realizados.

‘N
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M.41.6 ULO MU R

M.41.7

M.41.8

M.41.9

M.41.91.

M.41.92.

Podrd expedirse un titulo maltiple que documente
varios Titulos Bancarios de un mismo tipo, en cuyo
cast la institucién suscriptora debera ohligarse a
sustituir, a solicitud de los interesados, el titulo
miltiple por documentos representativos de uno o mis
titulos. Esta obligacidén también deber& hacerse
constar en los documentos respectivos.

TRANSFERENCIA DE TITULOS Y FONDOS.

En las operaciones con Titules, que celebren las
instituciones tanto por cuenta propia como de
terceros, la transferencia de los Titulos y de los
fondos respectivos deberd efectuarse en la misma
fecha wvalor, la cual no podri ser. posterior al
segunde dia habil inmediato siguiente al de 1la
concertacidn correspondiente. Al vencimiento de las
operaciones de reporteo, dicha transferencia debera
efectuarse el propio dia del vencimiento.

PROHIBICIONES.

Las instituciones deber&n abstenerse de celebrar las
operaciones a que se refiere M.41. cuando: a) las
mismas tengan por objeto directa o indirectamente el
Pago anticipado de pasivos a carge de instituciones
de crédito, como seria el celebrar convenios por los
cuales las instituciones se obliguen a comprar
titulos bancarios a cargo de otras instituciones de
crédito, o bien b} tengan por propésito modificar
artificialmente las cifras gque muestren 1la magnitud
de las operaciones de las propias instituciones.

OTRAS DISPOSICIONES,

En el evente de que se realicen operaciones con
Titulos Bancarios en términos distintos a los
previstos en esta Circular, y en las demas
disposiciones aplicables, o en el caso de que
llegue a estimarse que las operaciones a gque se
refiere esta Circular se estin realizando en Fforma
contraria a sanos usos o practicas del mercado de
tales Titulos, o bien, en forma que conduzca a
condiciones desordenadas; el Banco de México podra
limitar o suspender la celebracién de tales
operaciones,

Todos los cAlculos se har&n sobre afio de 260 dias y
nimero de dias efectivamente transcurridos.

(b



BANCO DE MEXICO Hoja Nam. 227, ..

M.42.

M.42.1

OPERACIONES CON VALORES GUBERNAMENTALES.

Para los efectos del presente numeral, se entenderéd
por Valores Gubernamentales a los Certificados de 1la
Tesorerfa de la Federacidn (CETES) ; Bonos de
Desarrollo del Gobiernc TFederal (BONDES); Bonos
Ajustables del Gobierno Federal (AJUSTABONOS), y Bonos
de la Tesoreria de la Federacién (TESOBONOS).

COLOCACION ¥ NEGOCIACION.

M.42.311. MERCADO PRIMARIC.

La colocacién primaria de los Valores
Gubernanentales se realizaré mediante el
procedimiento de subastas a que se refiere el Anexo
6 de la presente Circular.

M.42.12. MERCADO SECUNDARIO.

M.42.2

Las instituciones podrén realizar operaciones por
cuanta propia ¢ de terceros con  Valores
Gubernamentales, conforme a lo dispuesto en la
presente Circular y demds disposiciones aplicables.

OPERACTIONES POR CUENTA PROFPIA.

M.42.21. COMPRAS Y VENTAS.

Las instituciones podran llevar a cabo, actuando
por cuenta propia y sin intermediacidén de casas de
bolsa, operacicnes de compra y de venta de Valores
Gubernamentales.

Las  operaciones de compraventa <con Valores
Gubernamentales deberin denominarse en moeneda
nacional, salvo tratandose de TESOBONOS, las cuales
deberadn quedar denominadas en ddlares de los
EE.UJ.A.

M.42.22. REPORTOS.

Las instituciones podran llevar a cabo, actuando
por cuenta propia y sin la intermediacidén de casas
de Dbolsa, operaciones de reporto de Valores
Gubernamentales.

Los reportos podrdn celebrarse con personas fisicas
o morales, incluyendo instituciones de crédito o
casas de bolsa,

Las instituciones actuarin siempre como reportadas.
En reportos con el Banco de México, casas de bolsa

u otras instituciones de créditc también podran,

¥t
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M.42.22.1

M.42.22.2

actuar como reportadoras.

Los rlazos de - los reportos sobre Valores
Gubernamentales, asi como sus prérrogas, deberan
sujetarse a lo dispuesto en M.41.12.2. LlLas
operaciones de Treporto ne podrin ligquidarse
anticipadamente, salve aguellas celebradas con el
Banco de México, casas de bolsa u otras
instituciones de crédito.

Precio y premio,

El precioc y premio de 1los reportos deberas
ajustarse a lo sefialado en M.41.12.3.

Instrumentacién.

Las operaciones de compraventa y de reporto que
celebren las instituciones sobre Valores
Gubernamentales, deberan instrumentarse en

términos de lo dispuesto en M.41.13.

M.42.3 QPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS.

En la celebracidén de operaciones con Valores

Gubernamentales por cuenta de terceros, las
instituciones deberin ajustarse a lo previsto en
M.41.2,

M.42.4 DEPQSITO CENTRALIZADC EN EL BANCO DE MEXICO,

M.42.41,

MI42D42D

M.42.43.

Los Valores Gubernamentales se mantendrin en todo
tiempo en depdsito centralizade en administracisdn
en el Banco de México. Por 1o tanto, las
instituciones interesadas en adquirirlos dentro del
procedimiento de colocacién a que se refiere
M.42.11 y, en general, en operar c¢on Valores
Gubernamentales, deberdn celebrar con el Banco de
México el contrato de depdsito correspondiente.

Todas las gperaciones que efectien las
instituciones con Valores Gubernamentales, por
cuenta propia y de terceros, deberidn realizarse
mediante los correspondientes traspasos en Banco de
México, los cuales, conforme a las disposiciones
aplicables no podran realizarse cuando se trate de
traspasos entre posiciones de terceros.

Las transferencias de Valores Gubernamentales,
originadas por las operacicones gque c¢elebren las
instituciones <con el Banco de  México, se
comprobaran con los cargos y abonos registrados en
los estados de cuenta correspondientes.

(%
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M.42.5 DEPOSITO DE VALORES GUBPRNAMENTALES EN
ADMINISTRACION.

M.42.51, Las instituciones podran proporcicnar tanto a
residentes en el pais como en el extranjero, el
servicico de guarda y administracidn de Valoresg
Gubernamentales, previa celebracién del contrato de
depdsito de titulos en administracién
correspondiente.

M.42.52. Las instituciones no deber&n recibir depdsitos de
Valores Gubernamentales en administracién de casas
de bolsa, salvoe cuando estas actfien en términos del
articuleo 92 de la Ley de Instituciones de Crédito.

M.42.53. Cuando el depositante asi lo solicite, la
institucién depositaria deberad traspasar los
Valores Gubernamentales depositados a otra
institucién de crédito o casa de bolsa, con
sujecién a lo sefalado en M.41.5.

M.42.6 OTRAS DISPOSICIONES,

M.42.61. De conformidad con la Resolucién de la Secretaria
de Haclienda y Crédite PlGblico, publicada en el
Diario Oficial de la Federacidén el 10 de noviembre
de 1991, debera convenirse gque el pago de las
obligaciones derivadas de TESOBONOS se hari en
P moneda nacional, calculando la respectiva
: equivalencia al tipo de cambio publicado en el
"Movimiento Diaric del Mercado de Valores" de la
Bolsa Mexicana de Valores, $.A. de C.V., el segundo
dia hé&bil bancario inmediato anterior a la fecha

del pago de principal o intereses.

Las instituciones deberan pactar con sus clientes
que, en el evento de que no pueda publicarse el
tipo de cambio, en términos de la resolucidn citada
el tipo de cambio aplicable serd el que publique el
Banco de México en el Diaric o©0Oficial de 1la
Federacidn el dia habil inmediato anterior a aquel
en que se haga el pago.

M.42.62 Los  intereses que davenguen los BONDES vy
AJUSTABONOS serdn pagados a las perscnas que
aparezcan come titulares de los mismos en los
registros del depositario, precisamente al cierre
de operaciocnes del dia inmediatc anterior al del

vencimiento de cada periodo de interés,
independientemente de la fecha en que los hayan
adguirido.

Por lo tanto, tratandose de BONDES y AJUSTABONOS,
en las operaciones de compraventa en el mercado

o4
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M.42.63.

M.42.64,

M.42.65.

M.42'66I

secundario, y salvo pacto en contrario, el importe
de los intereses davengados y no pagados en algGn
periodo, quedarsn incluidos en el precio pactado.

Tratindose de operaciones de reporto sobre BONDES y
AJUSTABONOS y salvo pacto en contrario, el
reportador debera entregar al reportado,
precisamente el mismo dia en gque los reciba, los

intereses pagados por el emisor correspondientes a .

los valores obijeto del reporto.

Las instituciones podran ofrecer por escrito a sus
clientes que realicen inversiones en TESOBONOS,
desde la fecha en QgQue éstos celebren las
inversiones respectivas, cotizarles ventas de
ddlares de los EE.UU.A., al tipo de cambic gue la
Bolsa  Mexicana de Valores publique en el
"Movimiento Diarie del Mercado de Valores", el
segundo dia habil bancario anterior a la fecha del
pago de principal de los TESOBONOS de que se trate.

Las instituciones deberan sefialar en los escritos
en que documenten las ofertas a gque se refiere el
parrafo anterior que, en el evento de que sea
inhabil el dia en que conforme a las disposiciones
aplicables deba determinarse el tipo de cambio
aplicable para calcular el equivalente en moneda
nacional del principal de los TESOBONOS, a gque
estén referidas las ofertas de que se trate, el
tipo de cambio qgue utilizaradn para calcular el
precio en moneda nacional de los ddlares de los
EE.UU.A., objeto de las compraventas que, en su
caso, celebren con sus clientes, serd el que la
referida Bolsa Mexicana de Valores publique en el
"Movimiento Diario del Mercado de Valores", el dia
hébil bancario inmediato siguiente al dfa inhabil
mencionado.

En las operaciones con Valores Gubernamentales, gue
celebren las instituciones, tanto por cuenta propia
como de terceros, la transferencia de los Valores y
de los fondos respectivos deberia efectuarse en la
misma fecha valor, la cual no podrid ser posterior
al cuarto dia habil inmediato siguiente al de 1la
concertacidn correspondiente. Al vencimiento de
las operaciones de reporte, dicha transferencia
deberd efectuarse el propio dia del vencimiento.

En la celebracidn de operaciones c¢on Valores
Gubernamentales, a las instituciones 1les sera
aplicable lo dispuesto en M.41.91.

Todos los cédlculos se haradn sobre afio de 360 dias y
nimero de dias efectivamente transcurridos.

70
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M.42.7 OPERACIONES CON EL BANCO DE MEXICO,.

M.42.8

Las instituciones podrdn realizar operaciones de
compraventa y reporto de Valores Gubernamentales en
el mercade secundario con el Banco de México,
ajusténdese a lo previsto en el Anexoc 7 de 1la
presente Circular,

BPROHIBICIONES.

A las instituciones en las operaciones con Valores
Gubernamentales gue celebren les sera apllcable lo
dispuesto en M.41.8 incise b).

H
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M.5 MERCADOS DE _DIVISAS, DE METALES _PRECIOSOS Y DE

COBERTURAS CAMBIARIAS DE CORTO PLAZO.

Las institucicnes realizar&n sus operaciones en el
mercade de divisas, wmetales preciosos y coberturas
cambiarias de corto plaze sujetindose a lo siguiente:

M.51. MERCADO DE DIVISAS.
M.51.1 DEFINICIONES.

Para fines de brevedad, en M.51. se entenderi por;

Dias Hibiles

Bancarios aguéllos en gque las
instituciones y los bancoes
del exterior estén abiertos
para realizar operaciones en
la Ciudad de México,
Distrito Federal y en 1la
Ciudad de Nueva York, Nueva

York, EE.UU.A., respec-
tivamente.

Divisas a los délares de los
EE.UU.A., asi cono a
cualquier otra moneda
extranjera libremente

transferible y convertible
de inmediato a la moneda

citada.

Mercado de

Divisas a las operaciones de
compraventa de Divisas

contra moneda nacional o
contra otras Divisas,.

Operacicnes de Com-

praventa al Contado agquéllas en gue las Divisas
Yy su contravalor respectivo
se entreguen a m&s tardar
dos Dias H&biles Bancarios
después de la concertacidn

de la operacién
correspondiente. En todo
caso, estas operaciones

deber&n liquidarse en 1la
misma fecha wvalor.

Operaciones de Com-
praventa a Futuro aguéllas en las gque se
concerte la entrega de las
A
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L)

Divisas y su contravalor en
un plazo superior al méximo
sefialado para las
Operaciones al Contado.

Tipe de Cambio el que las instituciones
convengan con su contraparte
en las operaciones

comprendidas en el Mercado
de Divisas.

M.51.2 CYONES.

Las instituciones podr&n realizar Operaciones de
Compraventa al Contado y Operaciones de Compraventa a
Futuro de Divisas contra moneda nacional o contra
otras Divisas.

Las instituciones dnicamente podrén realizar
Operaciones de Compraventa a Futuro que involucren
moneda nacional, cuando se efectGen en mercados de
futuros reconocidos por el Banco de México o de
conformidad con M.54.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior,
el Banco de ME&xico considera como mercadeo reconocido
al Chicago Mercantile Exchange, ubicade en la ciudad
de Chicago, Illinois, EE.UU.A.

Las instituciones gue celebren operaciones de
Compraventa a Futuro gque involucren moneda nacional
en mercados reconocidos, podrédn dar en prenda titulos
o valores de su cartera lnicamente con el propdsito
de garantizar el cumplimiento de tales obligaciones
de pago.

M.51.3 COMPROBANTES.

A peticién de los clientes, las instituciones deberéan
expedir los comprobantes relativos a las compraventas
de Divisas gque celebren.

M.51.4 OFICINAS.

Las instituciones seleccionardn las oficinas o
sucursales, asi como los mddulos y cajeros
automAticos en los cuales efectuardn operaciones en
el Mercado de Divisas.

Asimismo, las instituciones determinaran las
operaciones cambiarias gue realizarin en los lugares
designados conforme a este numeral.

Las 1instituciones bajo ningin concepto deberén
suspender o dejar de efectuar las operaciones en el
Mercade de Divisas cuya realizacién hubieren
determinado conforme al parrafo anterior, incluyendo
las operaciones de mayoreo, salvo gue cuenten con la
autorizacién previa y por escritc del Banco de
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México. En tedo caso, las solicitudes deberan
presentarse al Banco de México, con diez Dias Hibiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en gque pretendan
suspender o dejar de <realizar las operaciones
citadas.

Se exceptlan de lo dispuesto en el p&rrafo anterior,
las operaciones de venta de billetes extranjeros,
cuando no puedan realizarse por haberse agotado
momentdneamente sus existencias en la oficina de que
se trate; sin embargo, las instituciones tomarin las
medidas necesarias para evitar que esta contingencia
se presente.

M.51.5 INFORMACION AL PUBLICO.

En los locales que las instituciones elijan de
conformidad con 1lo sefialado en M.51.4, deberéan
informar al pdblico las operaciones cambiarias que
realizarédn, asi como las modalidades de &stas.

Asimismo, las instituciones dar&n a conocer los Tipos
de Cambio maximos de venta y minimos de compra a los
cuales estén dispuestas a efectuar operaciones de
compra y venta de Divisas tanto en documento coma en
billete, mediante carteles, pizarrones o tableros
gue, en forma destacada, muestren las cotizaciones
respectivas junto a las ventanillas o mostradores en
que efectlen sus operaciones, sin perjuicio de que
los Tipos de Cambio también puedan mostrarse en otros
Jugares de los locales citados.

Las operaciones dque realicen deber&n efectuarse a
Tipos de Cambio iguales o mas favorables para el
piblico, gue los anunciados.

M.51.6 DOCUMENTACION.

Las operaciones gue las instituciones realicen en el
Mercade de Divisas podran pactarse en términos de lo
sefialado en el segqundo y tercer parrafos de M.41.13,

M.51.7 OQOTRAS DISPOSICIONES.

M.51.71. Las cotizaciones de venta 43de doblares de los
EE.UU.A. previstas en M.42.63. y M.53.21., no
implican que las instituciones puedan c¢ontratar
operaciones de compraventa a futuro en el mercado
de divisas que involucren moneda nacional, ni que
puedan celebrar contratos con sus clientes, en los
que una de las partes, a cambio del pago de un
premio a la otra parte, adquiera el derecho, mas no
la obligacidén, de comprar o vender una cantidad
especifica de divisas, a un tipo de cambio
determinado,
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M.51.72.

Las instituciones deber&n abstenerse de celebrax
operacionses de compraventa de divisas en las cuales
se pacte un tipe de cambic que resulte de aplicar
un diferencial al tipo de cambic gue el Banco de
México publica en el Piarie Oficial de 1la
Federacién, de conformidad con las "“Disposiciones
Aplicables a la Determinacién del Tipo de Cambio
para Solventar Obligaciones Denominadas en Moneda
Extranjera Pagaderas en la Repiiblica Mexicana",
publicadas en el mencionade Diaric el 10 de
noviembre de 1991, © en las que, mediante cualguier
otro mecanismo se obtenga el mismo efecto.

M.52. MERCADO DE METALES PRECIOSOS.,

M.52.1

DEFINICIONESR.
Para fines de brevedad, en M.52. se entendera por:

Dias Habiles Bancarios aguéllos en gue las

Instituciones y los bancos
del exterior estén
abiertos para realizar
operaciones en la Ciudad
de México, Distrito
Federal y en la Ciudad de
Nueva York, Nueva York,
EE.UU.A., respectivamente.

Metales Preclosos al oro, la plata y el

platino en barras,
laminas, piezas mexicanas
acufiadas en forma de

moneda, asi como en
presentaciones
manufacturadas Q
semimanufacturadas para
uso industrial ¥ de
orfebreria.

Operaciones al

Contado aguéllas en gue los Metales

Preciosos y su contravalor
respectivo se entreguen a
nas tardar dos Dias
Habiles Bancarios después
de la concertacidén de la
operacidn correspondiente.
En todeo caso, los Metales
Preciosas y su contravalor
respectivo, deberan
entregarse en la misma
fecha valor.
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M.52.2

M.52.3

M.52.4

M.52.5

M.52.6

Operaciones a Futuro aguéllas en las que se
concerte la entrega de los
Metales Preciosos y su
contravalor en un plazo
superior al miaximo
sefilalado para las
operaciones al Contado.

COMPRAVENTAS.

Las instituciones podrdn celebrar Operaciones al
Contado de Metales Preciosos contra moneda nacional o
noneda extranijera.

Las instituciones podrdn celebrar Operaciones a
Future de Metales Preciosos contra moneda extranjera.

PERMU .

Las instituciones también podrén celebrar operaciones
de permuta de Metales Preciosos.

COMPROBANTES.

Las instituciones deberin expedir o© recabar los
comprobantes relativos a las compraventas y permutas
de Metales Preciosos que celebren y, en su caso,
asegurarse que 1los mismos se ajusten a las
disposiciones fiscales en vigor.

OFICINAS.

Las instituciones seleccionar&n las oficinas o
sucursales, asi como los médulos en los cuales
efectuardn operaciones en el Mercado de Metales
Preciosos.

Asimismo, determinardn las operaciones con Metales
Precioses que realizardn en los lugares indicados en
este numeral.

INFORMACTION AL PUBLICO.

Las instituciones deberan informar al piblico los
lugares en donde realizarén las operaciones,
indicande la clase de éstas que llevar&n a cabo en
los sitios en que decidan efectuarlas.

Las instituciones deberén informar en los locales que
elijan para realizar operaciones en el mercade de
Metales Preciosos de conformidad con lo sefialadoe en
el numeral anterior, los precios miximos de venta y
minimos de compra a los cuales estén dispuestas a

efectuar operaciones de compra y venta de Metales
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M.52.7

Preciosos, mediante carteles, pizarrones o tableros
que, en forma destacada muestren los precios
respectivos junto a las ventanillas o mostradores en
gque efectlien sus operaciones, sin perjuicio de que
los precios también puedan mostrarse en otros lugares
de los locales citados.

Las operaciones gue realicen debersn efectuarse a
precios iguales o mis favorables para el piblico, que
los anunciados. Lo anterior, sin perjuicio de que en
las operaciones en gue las instituciones actlen como
compradoras, puedan efectuar descuentos a los precios
citados en virtud de la calidad de los Metales
Preciosos objeto de la operacién.

DOCUMENTACION.

Las operaciones gque las instituciones realicen con
Matales Preciosos podrén pactarse en términos de lo
seflalado en el segundo y tercer pérrafos de M.41.13.

M.53. MERCADO DE COBERTURAS CAMBIARIAS DE CORTO PLAZO.

M.53.1

M.53.11.

M.53.12.

8UJETOS.,
INTERMEDIARIOS.

Las instituciones interesadas en operar cono
intermediarios en el mercado de coberturas
cambiarias de corto plazo, deber&n presentar su
solicitud de autorizacién a 1la Gerencia de
Disposiciones al Sistema Financiero del Banco de
México. Tal autorizacién Gnicamente serd otorgada
a las instituciones autorizadas para actuar como
intermediaric en los mercados de compraventa de
délares a futuro en términos de M.54.2.

El Banco de México publicard en el Diario Oficial
de la Federacidén el o los nombres de los
intermediarios autorizados.

Las instituciones gue celebren operaciones de
cobertura en términos de M.53., deberédn sujetarse
en la celebracién de las mismas, a los requisitos
previstos en el Anexo 8.

PARTICIPANTES.

Los participantes ser&n las personas fisicas vy
morales, nacionales y extranjeras, gque puedan
celebrar las operaciones de cobertura a gque se
refiere M.53,, por no tener impedimente juridico
para ello.

17
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Sin perjuicio de le anterior, los intermediarios
$8lo podran celebrar operaciones de cobertura con
los organismos descentralizados, instituciones de
crédito y casas de bolsa, gue cuenten con 1la
respectiva autorizacién por escrito de la Gerencia
de Inversiones y Cambios Naclonales del Banco de
México, para actuar como participantes en el
mercado de coberturas; no debiendo por motive
alguno celebrar operaciones de cobertura con casas
de cambio.

BANCO DE MEXICO Hoja NGm. _ V-7 .

Los intermediarios inicamente efectuaréan
operaciones con los participantes mencionados en
los pérrafos anteriores gue, a su juicio y conforme
a sanas practicas, satisfagan los reguisitos
crediticios necesarios.

M.53.13. CLASES DE OPERACIONES.

En el mercado de coberturas cambiarias tdnicamente
se podrdn realizar operaciones por virtud de las
cuales los intermediarios vendan cabertura
cambiaria o compren cobertura cambiaria.

M.53.13.1 Ventas da Cobertura.

M.53.13.11. El precic de la cobertura se pagardé en moneda
nacional, a méds tardar el segundo dia hé&bil
bancario posterior a la fecha de contratacidn de
la operaciédn.

M.53.13.12. En virtud de esta operacién, el participante
tendrd derecho a recibir del intermediario, en
caso de que la moneda nacional se deprecie con
respecto al ddlar de los EE.UU.A., durante el
plaze de vigencia de la operacidn, una cantidad
en moneda nacional igual a la que resulte de
multiplicar el monte de 1la  depreciacidn
observada durante diche plazo, por la cantidad
en dbélares de los EE.UU.A., objeto de la
cabertura.

£l intermediario tendrd la obligacién de
entregar la cantidad que, en su caso, resulte
conforme al parrafo anterior,

— el sequndo dia h&bil bancarioc posterior a 1la
fecha de vencimiente de la operacidn de
cobertura.

M.53.13.13. Asimismo, por la celebracidn de esta operacién,
el participante tendri la obligacidén de pagar al
intermediaric, en caso de gue la moneda nacional
se aprecie con respecto al délar de los
£E.UU.A., durante el plazo de vigencia--de 1la
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M.5b3.13.14.

M.53.13.2

M.53.13.21.

M.53.13.22.

M.53.13.23.

v & & &8 wou

operacidn, la cantidad que resulte de
multiplicar el monto de la apreciaciénm observada
en dicho plazo, por la cantidad en d&lares de
los EE.UU.A., objeto de la cobertura.

El participante tendrd la obligacidén de entregar
la cantidad que, en su case, resulte conforme al
parrafo anterior, el seqgundo dia habil bancario
posterior a la fecha de vencimiento de 1la
operacién de cobertura,

En el evento de gue la moneda nacional no se
aprecie ni se deprecie con respecto al délar de
los EE.UU.A., durante el plazo de vigencia de la
operacidén, las partes no tendrin obligacidén de
pagar cantidad alguna al vencimiente de 1la
operacidn.

Compras de cobertura.

El precio de la cobertura se pagard en moneda
nacional, a mis tardar el segundc dia hé&bil
bancario posterior a la fecha de contratacién de
la operacién.

En virtud de esta operacién, el participante
tendr& la obligacidn de pagar al intermediario,
en caso de que la meoneda nacicnal se deprecie
con respecteo al délar de los EE.UU.A., durante
el plazo de vigencia de la operacidn, una
cantidad en moneda nacional igual a la que
resulte de multiplicar el monto de la
depreciacidén observada en dicho plazo, por la
cantidad en ddélares de los EE.UU.A., objete de
la cobertura.

El participante tendrd la obligacién de entregar
la cantidad gque, en su caso, resulte conforme al
parrafo anterior, el segundc dia habil bancario
posterior a la fecha de vencimiento de 1la
operacidn de cobertura.

Asimismo, por la celebracién de esta operaciédn,
el participante tendr& derecho a recibir del
intermediarie, en caso de gue la moneda nacional
se aprecie con regpecto al délar de los
EE.UU,.A., durante el plazo de vigencia de 1la
operacidén, una cantidad en moneda nacicnal igual
a la gque resulte de multiplicar el monto de 1la
apreciacion observada durante dicho plazo, por
la cantidad en délares de los EE.UU.A., objeto
de la cobertura.

El intermediario tendrd la obligacién de
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entregar la cantidad que, en su caso, resulte
conforme al parrafo anterior,
el segund¢ dia hdbil bancario posterior a la
fecha de vencimiento de la operacidn de
cobertura,

M.53.13.24. En el evento de que 1la moneda nacional no se
aprecie ni se deprecie con respecto al délar de
los EE.UU.A., durante el plazo de vigencia de 1la
operacidén, las partes no tendrén obligacién de
pagar cantidad alguna al vencimiento de 1la
operacién.

M.53.13.3 Depreciacidén o apreciacién de la moneda nacional,

Para los efectos de las operaciones tanto de venta
como de compra de cobertura, la depreciacidén o
apreciacién observada de la moneda nacional con
respecto al délar de los EE.UU.A., serid el
resultado de restar al tipo de cambio publicade en
el "Movimiento Diario del Mercado de Valores!" de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., en la
fecha de vencimiento de - cada operacién de
cobertura, el tipo de cambio de referencia inicial
gue libremente pacten 1las partes, el cual
corresponderd a cualquier tipo de cambioc de
mercado vigente en la fecha de contratacién de
cada operacidén de cobertura.

En caso de que el resultado de la resta que
corresponda sea positivo, la moneda naciocnal se
habrd depreciade del principic al final del
periodo de vigencia del contrato; en caso de que
el resultado sea negative, la moneda nacional se
habra apreciado durante el periodo en cuestidén.

En el evento de que en la fecha de vencimienteo de
la operacidn de cobertura que corresponda, no
operen los mercados cambiarios en el pais, la
resta a que se refiere el primer parrafo del
presente numeral deberad efectuarse al tipo de
cambio publicade en el YMovimiento Diario del
Mercado de Valores" citado, el primer dfia h&bil
bancarioc posterior a dicho dia, en gue operen los
mercados cambiarios en el pais.

El tipo de cambio de la fecha de vencimiento de
cada operacidén de cobertura a gque se refiere el
primer parrafo del presente numeral, seri el que
dé a conocer la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de
C.V., de conformidad con lo sefialado en el punto
2. de la "“Resolucibén sobre el tipo de cambio
aplicable para calcular el equivalente en moneda
nacional del principal y 1los intereses de los
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M.53.14.

M.53.14.1

M.53.14.2

M.53.14.3

M.53.14.4

Bonos de la Tesoreria de la Federacidn denominados
en moneda extranjera Yy pagaderos en moneda
nacional®*, publicada en el Diario 0ficial de 1la
Federacidn el 10 de noviembre de 1991.

Cuando la Bolsa Mexicapa de Valores, S.A. de C.V.,
no pueda publicar el tipo de cambio a que se
refiere el péarrafo anterior, el tipo de cambic
serd8 el gue publique el Banco de Méxice en el
Diario Oficial de 1la Federacién el dia héabil
bancario siguiente al de la fecha de vencimiento
de la operacién de cobertura. Sin embargo, de ser
inhdbil la fecha de vencimiento de la operacién de
cobertura, el tipo de cambio aplicable sera el gque
haya publicado el citado Banco, el segunde dia
hdbil siguiente al vencimiento de 1la propia
operacién de cobertura.

CARACTERISTICAS DE LAS COBERTURAS.

Precio y tipo da cambio de referencia inicial.

El precio y el tipo de cambio de referencia
inieial de las  coberturas, serdn  pactados
libremente por las partes y estardn expresados en
moneda nacional por ddlares de los EE.UU.A.
cubiertos.

Plazo.

Serd el gque convengan libremente las partes
contratantes, sin que en caso alguno pueda ser
menor a un dia habil bancario, posterior a la
fecha de contratacidén de la operacién de que se
trate, ni mayor de trescientos sesenta y tres dias
naturales.

Moneda de pago.

El pago de las obligaciones que deriven de las
operaciones de cobertura debera efectuarse
exclusivamente en moneda nacional.

bPocumentacién.

Las operaciones de cobertura cambiaria gue
celebren las instituciones de crédito autorizadas
para actuar come intermediarios en dicho mercado,
deberan documentarse mediante contrates marco que
se ajustaradan a los modelos de clausulado minimo
gue se incluyen como Anexos 9 y 10 a la presente
Circular, segin corresponda, a contratos de venta
o de cvompra de cobertura.

1
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Dichos contratos marco podran incluir ademss de
tales cléausulas minimas, estipulaciones relativas
a garantias y las demds que las partes estimen
convenientes, sin que puedan afiadirse textos que
modifigquen, anulen o contravengan las
estipulaciones de los citados contratos marco o en
general, las disposiciones contenidas en M,53. 2
cada contrato marco de cobertura que se celebre
deberd asignarsele un nimerc progresivo.

La Gerencia de Disposiciones al Sistema Financiero
del Banco de México, resolverd cualguier consulta
gue sobre dichos modelos de c¢lausulado minimo se
le presente.

El precio, plazo y, en su caso, garantias de 1la
cobertura cambiaria, la cantidad de délares de los
EE.UU.A. materia de la misma, el tipo de cambio de
referencia inicial y la fecha de vencimiento de la
cperacién, podrdn pactarse a través de cualguiera
de las formas gue el propio contrate marco
establezca, pudiendo ser éstas verbal, personal o
telefdnica, escrita o a través de cualguier otro
medio electrdnico, de cémputo o telecomunicacidn

aceptado expresamente por las partes. Lo
anterior, siempre que las instituciones, registren
en contabilidad dichas operacicnes e

invariablemente las confirmen por escrito,
telefax, telex o a través de cualgquier otro medio
gque deje constancia por escrito de la celebracién
de la operacidén correspondiente, el mismo dia en
que la celebren, debiendo asignarle a cada una de
éstas un nimero progresive que esté relacionado
con el nimerce gue corresponda al contrato marco.
Dicha confirmacidén deberd contener, por lo menos
la siguiente informacién:

a} Fecha de contratacién y de vencinmiento de 1la
operacion;

b) Precio a pagar o} a racibir por el
intermediario, seglin corresponda;

c) Tipo de cambio de referencia inicial;

d} Cantidad en délares de los EE.UU.A. objeto de
la cobertura, y

e} En su caso, la correspondiente garantia.

Las garantias en las operaciones del mercado de
coberturas cambiarias de corto plazo, podrin ser
confirmadas mediante comunicacién que el
intermediario presente por separado. En este
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M.53.14.5

M.53.14.6

M- 53 [ 15‘

caso, tal comunicacién deberi hacer referencia a
que las correspondientes garantias se otorgan en

§2

relacidn con la confirmacién de las operaciones de -

compra y/o de venta que correspondan.

Lag garantias gue, en su caso, se constituyan en
las operaciones de cobertura cambiaria, se debersn
formalizar en términos de 1las disposiciones
aplicables, dentro de los 5 dias habiles bancarios
siguientes a la fecha en gue se haya contratado la
correspondiente operacién; sin embarge, si se
trata de operaciones celebradas a plazo de
vencimiento igual © menor a cinco dias, tales
garantias deberan guedar formalizadas antes de gque
venza la correspondiente operacién de cohbertura.

En el evento de gue se convenga el uso de medios
electrénicos, de cdmputo o de telecomunicacién,
habrin de precisarse las claves de identificacién
reciproca y las responsabilidades que conlleve su
utilizacién.

Serd responsabilidad de los - intermediarios que
tanto 1las operaciones dgue celebren, como el
contrato marco respectivo, se ajusten
estrictamente a las disposiciones contenidas en
M.53. y demds disposiciones aplicables.

Comigiones.

Los intermediarios celebrardn las operaciones de
cobertura por cuenta propia, por consiguiente no
cargaran comisiones por tales operaciones, ya que
sus utilidades se derivaran del diferencial entre
los precios de las coberturas.

Cotizaciones.

Los intermediarios Gnicamente deberan referirse a
las cotizaciones de sus operaciones, tanto las que
ofrezcan al pablico como las gue incluyan en
cualquier tipo de publicidad que efectGen, en
términos del precio de las coberturas gue debers
expresarse de conformidad con 1lo sefalado en
M.53.14.1.

OPERACIONES ENTRE INTERMEDIARIOS.

Las instituciones de crédito y las casas de bolsa
que actlien como intermediarios en el mercado de
coberturas, podrén celebrar entre si, operaciones
de venta y de compra de cobertura cambiaria, siendo
aplicable a las mismas lo dispuesto en les parrafos
cuarto y peniltimo de M.53.14.4 de 1la presente
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M.53.16.

M.53.17.

M.53.18.

Circular.

Las instituciones y casas de bolsa gue acten como
intermediarios, podr&n o no convenir estipulaciones
relativas a garantias en las operaciones de
cobertura que celebhren entre ellas.

SUSPENSION DE LAS OPERACIONES.

Los intermediarios bajo ningGn concepto deberan
suspender o dejar de efectuar operaciones en el
mercado de coberturas cambiarias de corte plazo,
salvo que cuenten con autorizacién previa y por
escrito del Banco de México. En todo caso, las
solicitudes deberdn presentarse al Banco de México,
el dia h&bil bancario inmediatc anterior a la fecha
en gue pretendan suspender o dejar de realizar las
operaciones citadas,

PROHIBICIONES.

Los intermediarios no podrdn celebrar operaciones
de cobertura cambiaria con personas fisicas que
detenten directa o indirectamente el control del
uno por ciento o més de los titulos representativos
del capital pagado del propio intermediario o, en
su caso, de 1la sociedad controladora del grupo
financiero al gue éste pertenezca o de cualguier
sociedad integrante del mismo grupo; ni con 1los
miembros del consejo de administraciédn propietarios
o suplentes, y demds personas que con su firma
puedan obligar al intermediario o, en su casec, a la
citada sociedad controladora o a cualquier sociedad
integrante del propio grupo.

Asimismo, tampoco podrdn celebrar las citadas
operaciones, con sociedades cuya actividad
preponderante sea el realizar operaciones de
cobertura, en las gque participen con cualquier
caracter: a) personas fisicas y/o morales gque
detenten directa o indirectamente el control del
uno por ciento o mds de los titulos representativos
del capital pagado de entidades financieras del
pais, sociedades controladoras de grupos
financieros o cualquier empresa integrante de
grupos financieros, y/o b) miembros del consejo de
administracién, propietarios o suplentes, y denas
personas que con su firma puedan obligar a 1las
citadas entidades, sociedades © empresas.

SUSPENSION O REVOCACION DE LA AUTORIZACION.

El Banco de México se reserva 1la facultad de
suspender o© revocar la autorizacién a gue se
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M.53.2

M.53.21.

M.53.22.

refiere M.53.11,, a las instituciones gque no se
ajusten a las disposiciones aplicables.

Los intermediarios quedarin sujetos a la aplicacién
de las sanciones previstas en el parrafo anterior,
en aquellos casos en que las persconas referidas en
el inciso b) del segundo parrafo de M.53.17.,
vinculados con ellos, participen en personas
morales cuyo objeto preponderante sea la
realizacién de operaciones de cobertura cambiaria.

En el evento de gue el Banco de México sugpenda o
revoque la autorizacidn a alglin intermediario por
ubicarse dentro de los supuestos previstos en el
presente numeral, el propic Banco podria dar a
canocer tal situacidn a los demés intermediarios.

OTRAS DIBPOSICIONES.,

Las instituciones podran ofrecer por escrito a sus
clientes gue contraten operaciones de cobertura
cambiaria, cotizarles ventas de dolares de los
EE.UU.A., al tipo de cambioc que la Bolsa Mexicana
de Valores publigue en el "“Movimiento Diario del
Mercado de Valores" en la fecha de vencimiento de
cada operacidon de cobertura.

Las instituciones deberan sefialar en los escritos
en gue documenten las ofertas a gue se refiere el
parrafo anterior gue, en el evento de que sea
inh8bil el dia en gue conforme a las disposiciones
aplicables deba determinarse el tipo de cambio
aplicable para calcular el equivalente en moneda
nacicnal relative a las operaciones de cobertura
camblaria, a gque estén referidas las ofertas de que
se trate, el tipo de cambio que utilizaran para
calcular el precio en moneda nacional de los
délares de los EE.UU.A., objeto de las compraventas
gue, en su casa, celebren con sus clientes, sera el
gue la referida Bolsa Mexicana de Valores publigque
en el "Movimiento Diario del Mercado de Valores",
el dia habil bancario inmediato siguiente al dia
inhabil mencionado.

Los intermediarios en la realizacidn de las

operaciones previstas en M.53., podran recibir en
garantia titulos bancarios y/o derechos derjivados
de instrumentos de captacién bancaria,

independientemente de que puedan recibir otre tipo
de garantias.

Los intermediarios en ningGn caso podrin recibir en
garantia obligaciones subordinadas ni acciones,
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emitidas por entidades financieras o sociedades
controladoras de grupos financieros,

M.53.23. El Banco de México podrd, si lo estima conveniente,
notificar a 1los intermediarios autorizados para
celebrar operaciones en el mercado de coberturas
cambiarias de corto plazo, el importe total de
responsabilidades adguiridas por una persona y el
nmero de intermediarios entre los que dicho
importe est§ distribufdo, guardando secreto
respecto del nombre de los intermediarios.

M.54. MERCADOS DE COMPRAVENTA DE DOLARES A FUTURO Y DE
OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE DOLARES.

Previamente a la celebracién de las operaciones a que
se refiere el presente numeral, las instituciones
deberin evaluar, por conducto de las dreas
correspondlentes, que sus contrapartes satisfagan los
requisitos crediticios necesarios.

M.54.1 DEFINICIONES:!

Para fines de brevedad en M.54. se entenderi por:

Intermediario(s) a las Iinstituciones que obtengan
autorizacién por escrito  del
Banco de Méxicoe para actuar con
tal carécter en los mnercados a
gue se refliere M.54.

Participante(s) a las personas fisicas y morales,
nacionales y extranjeras.

Las instituciones gue no sean
Intermediarios, casas de bolsa y
casas de cambio podran actuar
como Participantes Gnicamente
cuandoc cuenten con autorizacién
por escritc de 1la Gerencia de
Disposiciones al Sistema
Financiero del Bancoe de México
para actuar con tal cariacter.

Délar (es) a la moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

Dias Habiles

Bancarios aquéllos en gue las instituciones
Y 1los bancos del exterior se
encuentren abiertos para realizar
operaciones en la cCiudad de
México, Distrito Federal y en la
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Ciudad de Nueva York, Nueva York,
EE.UU.A., respectivamente.

Tipo de Cambio

Pactado agquél gue los Intermediarios
convengan con su contraparte para
liquidar una Operacidn de

Compraventa de Délares a Futuro o
una oOpcién de Compra © Venta de
Délares.

Fecha de

Liguidacién al Dia H&bil Bancario en el cual
se realizard la entrega de los
Délares y el <contravalor en
moneda nacional correspondiente a
una operacién.

Operaciones de

Compraventa de

Délares a Futuro a las operacioneg de compraventa
de Ddlares contra moneda nacional
en las que se concierte que la
Fecha de Liquidacidn ocurrirsd en
un plazo superior a dos Dias
Hibiles Bancarios contados a

partir de su fecha de
a concertacidn.
e Opciones de Venta
; de Ddlares a las operaciones en virtud de
las cuales una de las partes,
denominada Comprador de la
Opcidn, tiene el derecho de

vender Dolares a su contraparte,

denominada Vendedor de la oOpcién,

contra moneda nacional, mediante

el page de una prima y en una

Fecha de Ejercicic y al Tipo de

Cambioc Pactado previamente
- acordados.

Opcicnes de Compra

de Ddlares a las operaciones en virtud de
las cuales una de las partes,
denominada Comprador de la
Opcidn, tiene el derecho de
comprar D6lares de su

contraparte, denominada Vendedor
de 1la Opcidn, contra moneda
nacional, mediante el pago de una
prima y en una Fecha de Ejercicio
Yy al Tipo de Cambio Pactado
previamente acordados.
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Fecha de

Ejercicio al dia o dlas en los cuales el
Comprador de la Opcidn se
encuentra facultade a ejercer su
derecho de comprar o vender,
segln corresponda, Db6lares a su
caontraparte. La Fecha de
Ejercicio podrd consistir en una
fecha especifica © en una serije
de Dias Hibiles Bancarios
consecutivos o separados.
Ninguna Opcidén de Compra o Venta
de D&lares podra tener una Fecha
de Ejercicio que sea anterior al
segundo Dia Habil Bancario
inmediato siguiente a la fecha de
concertacidn de la operacién.

Monto de
Referencia al monto de 1la operacién en
D&lares pactade por las partes.

M.54.2 AUTORYZACIONES.

Las instituciones interesadas en participar como
Intermediarios deberén presentar s=u solicitud de
autorizacién a 1la Gerencia de Disposiciones al
Sistema Financiero del Bance de Maxico, La
autorizacidn serad otorgada discrecionalmente una vegz
que las instituciones cumplan con los requisitos
previstos en el Anexo 8 y presenten un dictamen
expedido por una empresa de consultoria aprobada por
el propic Banco de México, en el que se manifieste
que las instituciones cuentan con la capacidad
técnica para realizar las operaciones a que se
refiere M.54. Dicha autorizacién tendra una vigencia
de seis meses contados a partir de su otergamiento,
Y serd renovable por periodos iguales a discrecidn
del Banco de México, una vez satisfechos los
requisitos a que alude el presente numeral. La
solicitud de renovacién debera ser presentada a 1la
Gerencia de Disposiciones al Sistema Financierec del
Banco de Méxice con cuando menos 30 dias naturales
de anticipacién a la fecha de vencimiento de 1la
respectiva autorizacién.

No podréin celebrar operaciones las instituciones que
tengan saldos insolutes  derivados de  apoyos
preventivos recibidos del Fonde Bancarioc de
Proteccién al Ahorro, con excepcidn de aquéllos
resultantes del Programa de Capitalizacidn Temporal,
Y que tengan un capital neto inferior al eguivalente
al 8.5 por ciento de sus actives, ponderados por
riesgo en té&rminos de 1las Reglas para los
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Requerimientos de Capitalizacién de Instituciones de
Banca MGltiple, publicadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito PGblico en el Diario Oficial de
la Pederaciébn del 20 de mayo de 1991. Para tal
efecto, se calculard el monto del capital netc que
las instituciones registren el segqundo mes inmediato
anterior a aguél en gue pretendan realizar las
operaciones sehaladas.

El Banco de México publicard en el Diario Oficial de
la Federacién el nombre de 1los Jlntermediarios
autorizados.

M.54.3 MERCADO DE OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE DOLARES 2A
FUTURQO.

M.54.31. Al celebrar Operaciones de Compraventa de Dolares
a Future, el comprador vy el vendedor convendran el
Monto de Referencia, el Tipo de Cambio Pactado, la
Fecha de Liguidacién y, en su caso, las garantias
de pago.

M.54.32. Los Intermediarios deberan pactar con s
contraparte gque en el preciso momento en que
celebren alguna Operacidn de Compraventa de
Délares a Futuro al amparc del contrato marco a
que se refiere M.S54.53., (en 1lo sucesivo la
"Operacidn Concertada") y siempre gue tengan
vigentes otras Operaciones de Compraventa de
Délares a Futuro celebradas (en lo sucesive las
“"Operaciones Previas") en las cuales: a) las
partes actlien con caracter inverso a aquél gue
tengan en la Operacién Concertada y b) la Fecha de
Liguidacién sea igual a la correspondiente a la
Operacién Concertada, se extinguirdn por novaciédn
todas y cada una de las obligaciones a cargo de
las partes derivadas de la Operacién Concertada y
de la Operacidn Previa, surgiendo las obligaciones

correspondientes a una nueva operacidén, de
conformidad con el procedimiento que se describe a
continuacién:

M.S4.32.1 Se seleccionard de entre las Operaciones

Previas, aquélla gue tenga un Tipo de Cambio
Pactado qgue, restado del Tipo de Cambio Pactado
de la Operacidn Concertada, dé como resultado el
valor absolutoc mayor.

M.54.32.2 Se extinguirdn todas las obligaciones de las
partes derivadas de la Operacién Concertada y de
la Operacidn Previa seleccionada en M.54.32.1, y
surgiran las obligaciones correspondientes a una
sola operacidn (en lo sucesivo la "Operacién
Nueva") con Fecha de Liguidacién igual al de
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M.54l3253

M.54.32.4

dichas operaciones y Tipo de Cambic Pactado
igual al de 1la operacidn cuyo Monto de
Referencia sea mayor, asl como, en su caso, la
obligacién referida en M.54.32.3. El Monto de
Referencia de la Obligacibén Nueva serd igual al
valor absoluto del resultadoe de restar al Monto
de Referencia de la Operacidn Previa el Monto de
Referencia de la Operacién Concertada. En 1la
Operacidn Nueva las partes tendran el caracter
gue tenian en la operacidén extinta cuyo Monte de
Referencia fuere mayor.

Cuando los Montos de Referencia de la Operacién
Previa y de la Operacién Concertada sean iguales
no surgira una Operacién Nueva. Ello sin
perjuicio de la obligacién que, en su caso,
surja conforme a M.54.32.3.

Cuando los Tipos de cCambio Pactados de la
Operacidn Previa y de la Operacidn Concertada
sean diferentes, la parte gue haya actuado conmo
vendedor en la operacidén con el Tipo de Cambio
Pactade menor, estard obligada a pagar a su
contraparte, en 1la Fecha de Liquidacidén que
estaba convenida en las operaciones extintas, la
cantidad que resulte de multiplicar el Monto de
Referencia menor de entre los correspondientes a
la Operacién Concertada y la Operacién Previa
por el valor absoluto del resultado de restar el
Tipo de Cambio Pactado de la Operacién
Concertada al Tipo de Cambioc Pactado de 1la
Operacién Previa. En caso gque el Monto de
Referencia de ambas operaciones sea igual, éste
serda multiplicade por el referido valor
absoluto.

De manera alternativa, las partes podréan
convenir que el cumplimiento de la obligacién
mencionada en este numeral se lleve a cabo el
dia h&bil inmediatoc siguiente a la fecha en gue
la Operacidén Concertada haya sido pactada, en
cuyo caso la cantidad a pagar serd el valor
presente de la cantidad obtenida conforme al
parrafo anterior, aplicando la tasa de interés
que las partes convengan, por un periocdo igual
al namero de dias pendientes dJde transcurrir
entre el dia habil bancaric siguiente a la fecha
en gque la Operacién Concertada haya sido pactada
y la Fecha de Liguidacidn de la operacidn.

El procedimiento antes descrite se repetirid en
la medida en que existan Operaciones de
Compraventa de Ddlares a Futuro en las cuales
las partes actlien con el caricter de compradores
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Yy vendedores reciprocos, cuya Fecha de

Liguidacidn sea la misma.
M.54.33. Los Intermediarios que <celebren  operaciones
conforme a M.54.3, podr&n convenir: a) la

posibilidad de exigir garantias adicionales
durante la vigencia de la operacién, y b} que, en
caso gue el garante no otorgue las garantias
suficientes, el Intermediario y su contraparte
celebrar&n una Operacidn Concertada en la cual
actllen con el cardcter inverso a aguél gue tengan
en la Operacidn Previa de gue se trate, con Fecha
de Ligquidacidn vy Monto de Referencia iguales a los
de dicha Operacidn Previa y Tipo de Cambio Pactado
que se determine conforme al procedimiento que las
partes hayan previamente acordado.

M.54.4 MERCADO DE OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE DOLARES.

M.54.41. Al celebrar operaciones de Opciones de Compra de
Délares u Opciones de Venta de Dolares, el
Comprador de la Opcidn y el Vendedor de la Opcién
convendran el Monto de Referencia, el Tipo de
Ccambio Pactado, las Techas de Ejerciecio, el
importe de la prima y, en su caso, las garantias
de pago.

La Fecha de Liquidacién de las Opciones de Compra
de Dblares y Venta de Dolares serd el segundo Dia
Habil Bancaric inmediato siguiente a la Fecha de
Ejercicio en gue el Comprador de la Opcién ejerza
su derecho.

El1 derecho a comprar o vender Délares, segin
corresponda, del Comprador de la Opcidn caducaré
en caso gue no sea ejercido en la dltima Fecha de
Eiercicio pactada para la operacidn de gue se
trate.

M.54,42, El Comprador de la Opcién pagard al Vendedor la
prima correspondiente al segundo Dia  H&bil
Bancario inmediatc siguiente a la fecha de
concertacidén de la operacién.

M.54.5 DISPOSICIONES GENERALES.

M.54.51., LIMITES.

El monto total de la ‘posiciédn ponderada por
riesgo" en Operaciones de Compraventa de Délares a
Futureo y de Opciones de Compra de Ddélares y de
Venta de Délares de los Intermediarios, calculada
en térninos del presente numeral, no podra ser
superior al monto por el cual su capital neto
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exceda el egquivalente al ocho por ciento de sus
activos ponderados por riesgo, de conformidad con
las Reglas para los Requerimientos de
Capitalizacidén de Instituciones de Banca Mltiple,
publicadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piklico en el Diario Oficial de la Federacién del
20 de mayo de 1991.

El monto del capital neto antes referido serd el
que los Intermediarios registren el segqundo mes
inmediate anterior a aquél en que las operaciones
se realicen. Para efectos de determinar el limite a
que se refiere el presente numeral, dicho monto de
capital neto serd convertido mensualmente a Ddélares
utilizando el tipo de cambio gue la Bolsa Mexilcana
de Valores publigque en el "Movimiento Diarioe del
Mercadoe de Valores" el dltimo dia habil del mes
inmediato anterior a aguél en que se realicen las
operaciones.

El monto de 1la "posiciédn ponderada por riesgo"
respecto de Operaciones de Compraventa de Délares a
Futuro, ser& iqual al resultado de multiplicar el
Monto de Referencia de dichas operacicnes por el
factor gue corresponda seglin lo previsto en el
Anexo 11.

Tratdndose de Opciones de Compra de Délares y Venta
de Délares, la "posicién ponderada por riesgo" se
calculard de la manera siguiente:

a) Se multiplicard el Monto de Referencia de la
operacidén por alguna de las cantidades
siguientes, segin sea el caso:

(i) por la gque se obtenga de aplicar 1la
férmula denominada “dcall®”, establecida
en el Anexo 12, si dicha Qpcién es de
Compra de Ddlares, o

{ii) por el valor absoluto del resultado que
se obtenga de aplicar la foérmula

denominada “dput”, establecida en el
Anexo 12, si dicha Opcidén es de Venta de
D&lares.

b) El resultado obtenido en a)}, segGn corresponda,
se multiplicard por el factor que corresponda
seglin lo previsto en el1 Anexo 11.

Las cantidades que se deban determinar conforme a
las fé6érmulas denominadas “dcall® y “dput®, se
ajustardn diariamente conforme a lo previsto en los
Anexos 11 y 12.
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Hl54.52.

M.b4.53.

M.54.54.

GARANTIAS. i

Los Intermediarios, en la realizaciétn de las
gperaciones previstas en M.54., podr&n recibir en
garantia titulos bancarios, derechos derivados de
instrumentos de captacién bancaria u otro tipo de
garantias.

Los Intermediarics en ninglin caso podran recibir en
garantia obligaciones subordinadas ni acciones
emitidas por entidades financieras o sociedades
controladoras de grupos financieros.

DOCUMENTACION.

Lag operacicnes a gue se refiere M.54. se
documentaran en contratos marco.

El Monto de Referencia, el Tipo de Canmbkio Pactado,
la Fecha de Liquidacién, la Fecha de Ejercicio, 1la
prima y las garantias podradn pactarse a través de
cualguiera de las formas ¢gue el propioc contrato
marco establezca, pudiendo ser éstas verbal,
escrita, telefdnica o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cdédmputo o telecomunicacién

aceptado expresamente por las partes. Lo
anterior, siempre gue los Intermediarios registren
en contabilidad dichas operaciones e

invariablemente las confirmen por escrito,
telefax, telex, © a través de cualguier otro medio
que deje constancia por escrito de la celebracién
de la operacién correspondiente, el mismo dia en
gue la celebren, debiendo asignarle a cada una de
éstas un ndmerc progresivo gue esté relacionado
con el nimero que corresponda al contrate marco.

PROHIBICIONES.

M.54.54.1 Los Intermediarios no podrin cobrar comisiones por

M.54.54.2

la celebracidén de las operaciones referidas en
M.54.3 y M.54.4.

Los Intermediarios no podran celebrar operaciones
de las referidas en M.54., con perscnas fisicas
gque controlen directa o indirectamente el uno por
ciento o més de los titules representativos del
capital pagado del propioco Intermediaric o, en su
caso, de la sociedad controladora del grupo
financiero al gue &ste pertenezca o de cualquier
sociedad integrante del mismo grupe o de filiales
de éstas; ni con los miembros del consejo de
administracidén propletarios o suplentes y demés
personas que con su  firma puedan obligar al
Intermediario ¢, en su caso, a la citada sociedad

13
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M.54.54.3

M.54.54.4

M.54.55,

controladora o a cualquier sociedad integqrante del
propio grupo o a filiales de éstas.

Tampoco podran celebrar las citadas operaciones,
con sociedades cuya actividad preponderante sea la
realizacién de operaciones a que se refiere M.54.,
en las que participen con cualquier caricter: a)
personas fisicas y/o morales que controlen directa
o indirectamente el uno por ciento o mis de los
titulos representativos del capital pagado de
entidades financieras del pais, sociedades
controladoras de grupoes financieros o cualquier
empresa integrante de grupos financieros, y/o b)
miembros del censejo de administracién,
propietarios o suplentes y dem&s personas gque con
su firma puedan obligar a las citadas entidades,

socledades o empresas.

No se podrédn ceder los derechos u obligaciones
derivados de las operaciones a que se refiere
M.54, '

SUSPENSION DE LA AUTORIZACION.

El Banco de México podrd suspender la autorizacién
a que se refiere el numeral M.54.2 a los
Intermediarios que infrinjan las disposiciones
aplicables; dejen de reunir los requisitos
sefialados en dicho numeral o, en general, a juicio
del propic  Banco, realicen operaciones  en
contravencidén a sanos usos o practicas de las
Qperaciones a que se refiere M.54. Sin perjuicio
de lo anterior, en caso gue dichos Intermediarios
dejen de reunir los requisitos sefialados en el
mencionado numeral M.54.2, el Banco de México
podrd concederles un plazo para que cumplan con
laos reqguisitos mencionados.

Los Intermadiarios guedarén sujetos a la
suspensidn prevista en el parrafo anterior, en
agquellos casos en que las personas referidas en el
inciso b) del numeral M.54.54.3, vinculadas con
ellos, participen en personas morales cuyo objeto
preponderante sea la realizacidén de operaciones de
las previstas en M.54.

En el evento de que el Banco de México suspenda la
autorizacién de algin Intermediario, dara a
conocer tal situacién a través del Diarioc Oficial
de la Federacién.

8in perjuicio de lo anterior, el incumplimiento o
violacién de las disposiciones contenidas en 1la
presente Circular, podridn ser sanciocnados en
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términos del articulo 27 de la Ley del Banco de
México. _
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M.6 POSICIONES DE RIESGO CAMBIARIO Y DE ACTIVOS Y PASIVOS
RELACIONADOS AL NIVEL DEL INDICE NACIONAIL DE CIOS AL
CONSUMIDOR.

M.61, POSICIONES DE RIESGO CAMBIARIO.

M.61.1. DEFINICIONES,

Para fines de brevedad, en M.61., se entendera por:

Divisa(s) a cualquier moneda distinta a la de
curso legal en los Estados Unidos
Mexicanos,

Capital Neto al que corresponda a la institucidn

de que se trate conforme al
articulo 50 de la Ley de
Instituciones de Crédite, calculado
el dia Gltimo del segundo nmes
inmediato anterior al mes en Ygue se
registren los activos y pasivos de
las instituciones listados en
M.sl.2.

Posicién Larga a la suma de activos de las
instituciones sujetos a riesgo
cambiario que aumenten su valor en
moneda nacional, y de los pasivos
que la disminuyan, ante una
depreciacion del tipo de cambio del
peso mexicano contra otras Divisas.

Posicidén Corta a la suma de activos de las
- instituciones sujetos a riesgo
p cambiario gue disminuyan su valor
en moneda nacional, y de los
v pasivos que lo aumenten, dJerivado
de una depreciacidn del tipo da
cambioc del peso mexicano frente a

otras Divisas.

Posicién de

Riesgo Cambia-

rio a la diferencia entre Jla Posicién
Larga y la Posicién Corta.

M.61.2 ACTIVOS Y PASIVOS COMPUTABLES.

Las instituciones deberin considerar para el c&lculo
de su Posicidn de Riesgo Cambiario a los actives y
pasivos siguientes:

a) Créditos denominados y pagadercs en moneda
extranjera, a su cargo o a su favor;

&
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b}
c)

d)

£)

g)
h)
i)
)

K}

Divisas en efective en caija;

Compras y ventas de Divisas contra moneda
nacional ya concertadas pero pendientes de
liguidar;

Compras Yy ventas de Divisas, concertadas pero
pendientes de liquidar, derivadas de Operaciones
de Compraventa de Délares a Future y de Opciones
de Compra y Venta de Délares previstas en M.54,
Tratédndose de Opciones de Compra Yy Venta de
Délares referidas en M.54.4, computar&n para
efectos del presente numeral los Montos de
Referencia referidos en M.54. multiplicados por
alguna de las cantidades siguientes, segiin sea el
caso:

(1) por la que se obtenga de aplicar la
férmula denominada *“dcall?, establecida
en el Anexo 12, si dicha Opcién es de
Compra de Ddlares, o

(ii) por el valor absolute del resultado que
se obtenga de aplicar la férmula
denominada "dput”, establecida en el
Anexo 12, si dicha Opcidén es de Venta gde
Dbolares.

Tenencias de valores denominados en Divisas;

Compras Yy ventas de valores denominados en
Divisas, vya concertadas pero pendientes de
liguidar;

Valores denominados en Divisas a recibir o a
entregar por operaciones de reporto;

Divisas a recibir o entregar por operaciones de
reporto;

Operaciones de cobertura cambiaria de corto
plazo;

Operaciones de metales preciosos, asi como su
tenencia en presentaciones de barras y piezas
mexicanas acufiadas en forma de moneda, y

Otros activos y pasivos gque por su naturaleza se
asemejen a los ya mencionados. En caso de duda,
la Direccién de Intermediarios  Financieros
Privados del Banco de México resclverd sobre el
particular.

Se consideran como actives y pasivos denominados en
Divisas para efectos del presente numeral, aguéllos
gque las instituciones registren por obligaciones a su
cargo o a su favor pagaderas en moneda nacional,
referidas a tipos de cambio de la moneda nacional

¥
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M.61.3

HI 61.4

contra Divisas.

El Banco de México podrd determinar que se consideren
¢ no dentro de lag Posiciones de Riesgo Cambiarioc los
activos y pasivos que deriven de operaciones respecto
de las cuales no se haya cumplido con los requigitos
previstos en las disposiciones aplicables.

LIMITES,

Al clierre de operaciones de cada dia, las
instituciones deber&n tener su Posicién de Riesgo
Cambiarioc nivelada, tanto en su conjunto, come por
cada Divisa. En vista de la dificultad gue pueden
tener las instituciones para recibir informacién de
todas sus oficinas y de las sociedades comprendidas
en M.61l.4, con la oportunidad necesaria para observar
esta disposicién, se tolerarin posiciones cortas o
largas, siempre y cuando no excedan de cualquiera de
los limites siguientes:

(1) Por lo gue respecta a 1la Posicién de Riesgo
Cambiario en su conjunto, el equivalente al
gquince por ciento de su Capital Neto.

(ii1) Por lo que se refiere a cada Divisa en lo
individual, considerandoc a los metales preciosas
como una Divisa independiente, el equivalente al
dos por ciento del Capital Neto, con excepcidn
del ddélar de los EE.UU.A., y de otros actives 4
pasivos denominados o referidos a esa Divisa,
respecto de los cuales dicho equivalente podra
ser hasta del guince por ciento.

El Banco de Méxice podr& determinar, cuando las
circunstancias asi lo ameriten, que las instituciones
limiten su posicién con base en su Capital Neto que
registren en una fecha posterior a la sefialada en
M.e1.1.

Para efectos del calculo de los limites a que se
refiere el presente numeral, se consideraria la
equivalencia en délares de los EE.UU.A., del Capital
Neto correspondiente, utilizando el tipe de cambio
gque la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V.
publigque en el "Movimiento Diario del Mercado de
Valores" en la fecha del cdmputo respectivo,

CALCULO DE LA POSICION,

Para el calculo de su Posicién de Riesgo Cambiario,
las instituciones deberan incluir también todos los

%
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M.61.5

M.61.51.

4

activos y pasivos a que se refiere M.61.2 de las
sociedades respecto de las cuales sean propietarias
de acciones con derecho a voto que representen por lo
menos el cincuenta y uno por ciento del capital
pagado o tengan el control de las asambleas generales
de accionistas o estén en posibilidad de nombrar a la
mayoria de los miembros del consejo de
administracién, incluyendo a las entidades
financieras del exterior.

Lo dispuesto en el pdrrafo anterior no sera aplicable
a los activos y pasives citados de: arrendadoras
financlieras, <casas de bolsa, casas de cambio,
empresas de factoraje financiero, instituciones de
fianzas, instituciones de seguros y sociedades de
inversién. Traténdose de instituciones gque formen
parte de grupos financieros, para el calculo de sus
Posiciones de Riesgo Cambiaric deberan incluir
también todos los activos y pasives a gue se refiere
M.61.2 de los almacenes generales de depdsito, de las
sociedades financieras de objeto limitado y de las
enpresas de serviciocs integrantes del grupo.

En caso que un mismo grupo financiero esté integrado
por mwds de una institucidn, las posiciones de los
almacenes generales de depdsito, de las sociedades
financieras de objeto limitado y de las empresas de
sexvicios integrantes deberin computarse a una scla
de las instituciones participantes, sin que &sta
pueda variarse una vez seleccionada, salvo gque se
cuente con autorizacidén de la Gerencia de Control de
Disposiciones de Banca Central del Banco de México,

No computaran para el cdlculo de las Posiciones de
Riesgo Cambiario de las instituciones, las
inversiones gue efectfien en titulos representativos
del capital social de entidades financieras del
exterior. Tampoco computardn para el c¢dlculo de tales
posiciones, las ofertas que las instituciones
realicen para cotizar ventas de ddlares de los
EE.UU.A. en términos de los numerales M.42.63. ¢
M.53.21.

En tedo caso, las instituciones podrén solicitar al
Banco de México, a través de la Gerencia de
Disposiciones al Sistema Financiero, la exclusién de
sociedades o de determinadas operaciones que celebren
éstas, de las gue puedan derivarse los activos vy
pasivos a que se refiere M.61.2.

VYALUACION DE LAS POSTICTIONER,

Para efectos del cAlculo de las Posiciones de

k|
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M.81.52,

M.61.6

Riesgo Cambiario, cuando los actives y pasivos de
que se trate estén denominados en monedas
extranjeras distintas al délar de los EE,UU.A.,
las instituciones deberdn convertir la moneda
respectiva a dblares de los EE.UU.A. Para realizar
dicha conversidn deber&n considerar la cotizacién
que rija para la moneda correspondiente contra el
mencionado délar de los EE.UU.A. en los mercados
internacionales al cierre de las cperaciones de
las propias instituciones.

Los metales preciosos se valuarén segGn el metal
de que se trate, al precio del sequnde fix para el
caso del oro y el platino y del fix para el caso
de la plata, todos correspondientes al mercado de
Londres, Reino Unido de la Gran Bretafia, del dia
habil bancario inmediato anterior al dia en que se
efectia la correspondiente valuacidén, asl como a
los promedios ponderados de los tipos de cambio
del peso mexicano contra el délar de los EE.UU.A.,
a los cuales haya operado la  respectiva
institucién durante el dia de que se trate y, en
casc de no haberse realizado operaciones, a los
promedios ponderados del dltimo dia en que las
haya celebrado.

OTRAS DISPOSICIONES.

El Banco de México podrd determinar que se consideren
0 no dentro de las Posiciones de Riesgo Cambiarioc a
los activos y pasivos gque deriven de operacicnes
respecto de las cuales no se haya cumplido con los
requisitos previstos en M.5 y demas disposiciones
aplicables.

M.62. POSICIONES DE ACTIVOS Y PASIVOS RELACIONADOS AL NIVEL
DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR,

M062-l

DEFINICIONES.

Para fines de brevedad, en M.62., se entenderi por:

Posieidén Larga: a la suma de los activos

que aumenten su valor y de
los pasivos que lo
disminuyan, en moneda
nacional, ante un aumento
en el Nivel del INPC.

Posicidn Corta: a la suma de los pasivos

gue aumenten su valor y de
los activos que lo

|00
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M.62.2

disninuyan, en moneda
nacional, ante un aumento
en el Nivel del INPC.

Capital Neto: a agquél con gue cuenten las
instituciones el dfa Altimo
del segundo mes inmediato
anterior al mes en gue se
registren los activos vy

pasivos seflalados en
M.62.2.
Nivel del INPC: al nivel del Indice

Nacional de Precios al
Consumidor que se publigue

con base 1994 = 100 en el
Diario oficial de la
Federacidn.

Posicidn Neta: al valor absoluto que

resulte de la diferencia
entre la Posicidn Larga ¥y
la Posicién Corta.

UDI(S): a la unidad de cuenta
llamada Unidad de Inversién
cuyo valor en moneda

nacional publica el Bance
de Méxicoe en el Diario
Oficial de la Federacidn.

ACTIVOS Y PASIVOS COMPUTABLES.

Las instituciones deberén considerar para el calculo
de su Posicién Neta, los activos y pasives
siguientes:

a) Créditos, incluyendo depdsitos y titulos o
valores, denominados en UDIS, a su cargo ¢ a su
favor;

b) Créditos, incluyendo depésitos y titulos o
valores, cuyo principal en moneda nacional se
ajuste en funcién de las variaciones del INPC, a
su cargo o a su favor;

¢) Compras y ventas de titules o valores de los
comprendidos en los incisos a) y b) anteriores,
ya concertadas pero pendientes de ligquidar;

d) Titulos o valores a recibir o entregar de los
comprendidos en los incizos a) y b) por
operaciones de reporto;

/o1
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M.62.3

M.82.4

L R L]

e) Operaciones de futuros referidas al Nivel del
INPC;

f) Moneda nacional a recibir o entregar por
operaciones de reporto en las que el precio y/o
el premio estén referidos a la variacidén del
Nivel del INPC o al valor de la Unidad de
Inversién, vy

g) Otros activos y pasivos que por su naturaleza se
asemejen a los ya mencionados. En casoc de duda,
las institucicnes podrén solicitar al Banco de
México a través de la Gerencia de Control de
Disposiciones de Banca Central, resuelva sobre el

particular.
LIMITES.
Al cierre de  operaciones de cada dia, las

instituciones no podran tener una Posicién Neta que
exceda del equivalente al cuarenta por ciento de su
Capital Neto.

El Banco de México podrid determinar, cuando 1las
circunstancias asfi 1lo ameriten, gque los limites
seflalados en M.62.3, se refieran al Capital Neto gue
registre una institucién en una fecha posterior a la
sefialada en la definicién de tal concepto contenida
en M.62.1.

CALCULQO DE LA POSICION.

Para el cdlcule de su Posicién Neta, las
instituciones deberan incluir también todog los
activos y pasives a gue se refiere M.62.2, de las
sociedades respecto de las cuales sean propietarias
de acciones con derecho a voto que representen por lo
menos el cincuenta y uno por ciento del capital
pagado o tengan el control de las asambleas generales
de accionistas o estén en posibilidad de nombrar a la
mayoria de los miembros del consejo de
administracién, incluyendo a las entidades
financieras del exterior.

Tratdndose de instituciones que formen parte de
grupos financieros, para el cdlculo de su Posicién
Neta deberin incluir también todes los activos y
pasivos de los demas integrantes gdel grupe, excepto
de otras instituciones.

En caso que un mismo grupo financiero esté integrado
por mads d1 una institucidn, las Posiciones Netas de
las soci:dades y demds integrantes del grupo
comprendi los en los deos parrafos inmediatos

/O]
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M.62.5

LI )

anteriores, deberan computarse en una scola de las
instituciones participantes, sin qgue ésta pueda
variarse una vez seleccionada, salve gue se cuente
con la autorizacién de 1la Gerencia de Control de
Disposiciones de Banca Central del Banco de México.

En todo caso, las instituciones podrén solicitar al
Banco de México, a través de la Gerencia de
Disposiciones al Sistema Financiero, la exclusidn de
sociedades o de determinadas operaciones que celebren
de las que puedan derivarse activaes y pasivos de los
sefialados en M.62.2.

SANCIONES .

E1l Banco de México, en términos de lo dispuesto en el
articule 27 de su Ley, podra imponer multas a las
instituciones por no ajustar sus posiciones al
régimen descrito en M.62. '

/0%,
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M.7 REGLAS OPERATIVAS.

M. 71 DEPOSITOS.

M.71.1 DEPOSITOS DE_EFECTIVO EN MONEDA NACIONAL EN EL
ANCO DE Q.

M.71.11. PEFINICIONES,

Para fines de brevedad, en M.71.1, se entendera
por:

Periodeo de

cilculo: a4 cada uneo de los plazos
sucesivos de veintiocho dias
naturales durante el cual se
mediridn los Saldos acumulados
de saldos diarios que las
instituciones tengan en su
Cuenta Unica.

Saldo acumu-

lado de sal-

dos diarios: a la suma algebraica de los
saldos diarios gue 1la Cuenta
Unica de la institucién de que
se trate tenga cada dia en el
Periodo de caleculo gue
corresponda. Para efectos del
computo se tomarén los saldos
que se reqgistren al cierre
cantable de - ¢ada dia.
Tratandose de dias inhdbiles,
se tomaran los saldos gque
correspondan al dia habil
inmediato anterior.

Sobregiro: al saldo deudor de la Cuenta
Unica.
SPEUA: al Sistema de Pagos

Electrdnicos de Uso Ampliado
regulado por el Banco de México
en la Circular 2016/95.

CETES: a los Certificadcs de la
Tesoreria de la Federacién
emitidos a plazo de 28 dias o
al plazo gque substituya a éste
en c¢asc de dias inhabiles,

Tasa de CETES: a la tasa anual de rendimiento,
equivalente a la de descuento,
de CETES en colocacién
primaria.

104



BANCQO BE MEXICO Hoja Num. v11-2

M.71.12.

M.71.12.1

M.71.12.2

La tasa anual de rendimiento
equivalente a la de descuento
serfd la que semanalmente da a
conocer el Gobierno Federal por
conducte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pfiblico,
mediante avisos en los
peribédicos de mayor c¢irculacién
en el pais.

DEPOSITOS8 DE EFECTIVO.

Las instituciones deberian abrir o mantener en la
Oficina Central del Bancoe de México una cuenta
en monada nacional que en los libros de éste se
denominara Cuenta Unica.

La Cuenta Unica podrd ser abonada o cargada con
las operaciones concertadas por las
instituciones <con el Banco de México, o
autorizadas por éste.

Las instituciones deberdn mantener un Saldo
acumulado de saldos diarios, mayor o igual a
cero al final del Periodo de cédlculo que
correponda. .

No computaran para efectos del célculo del Saldo
acumulade de saldos diarios, los saldos diarios
positivos gue las instituciones tengan en excesco
de la cantidad gue resulte mayor de las dos
siguientes: a) la equivalente al medio por
ciento del promedio mensual de saldos diarios de
su pasivo en moneda nacicnal sefialado en M.14.1
Y M.14.2, correspondiente a los grupes I y II, o
b) la equivalente al cinco por ciento de su
capital neto. Tampoco computaridn para tales
efectos los saldos gue las instituciones tengan
en la Cuenta Unica en cumplimiento de lo
dispuesto en M.71.12.3. Para determinar las
cantidades seflaladas en los incisos a) y b), el
Banco de México considerarad la informacidén més
reciente contenida en el formularic 958,
previste en M.73.53., con gue cuente en la fecha
de inicio del Periodo de calculo que
corresponda. /

En el evento que, al final de un Periodo dek,~

cadlculo, una institucién tenga un Saldo
acumulado de saldos diarios menor a cero, el
Banco de México cargari& a la Cuenta Unica de que
se trate una cantidad igual al resultado de
aplicar al saldo negative, 1la tasa que se
obtenga de: a) multiplicar el factor de 2 (dos)
por el promedio aritmético de las Tasas de
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M.71.12.3

M.71.12.4

M.71.12.41.

M.71.12.42.

CETES, correspondientes a las cuatro subastas de
emisién inmediatas anteriores a la fecha en que
el saldo mencionado se determine, y b) dividir
el producto obtenido entre 360.

Los depdsitos mencionados en M.15.12. se
acreditarédn en una subcuenta de la Cuenta Unica.

Unicamente las instituciones gue participen en
el SPEUA podran incurrir en Sobregiros.

Las instituciones sclamente podrin incurrir en
Sobregiros hasta por el valor de los titulos
gubernamentales y bancarios que previamente
otorguen en garantia al Banco de México,
conforme a M.71.12.43. S5in perjuicio de 1lo
anterior, el Banco de Méxicoe a mas tardar el
dia 20 de cada mes, dar&8 a c¢onocer a cada
institucidén, el monto minimo de las garantias
que deberad mantener en todo momento durante el
mes calendario inmediate siguiente, con base
en el comportamiento de los Sobregiros en gue
haya incurrido del dia 15 del mes inmediato
anterior al dia 15 del mes en que dé& a conocer
dicho monte minimo de garantias. 1.os
Sobregiros a gque se refiere este numeral no
causardn intereses,

No obstante lo dispuesto en M.71.12.41., el
Banco de México aceptard Sobregiros en exceso
del limite sefialado en dicho numeral derivados
de los cargos resultantes de la liguidacisn
de: a) la compensacidn de docunentos en
camara; b) la compensacidn del SPEUA; c¢) la
correspondiente a operaciones compensadas en
una institucién para el depdsito de valores;
d) la derivada del retiro de billetes de cajas
del Banco de México; e) las operaciones de
reporto contratadas con el Banco de México; f)
los créditos otorgados por el Banco de México
a esas instituciones salvo el monto que se
encuentre garantizade en términos del Anexoe 7,
¥ g) cualquier otra obligacién a cargo de una
institucién y en favor del Banco de México
salvo gue se encuentre garantizada.

Los Sobregiros a que se refiere el presente
numeral se calculardn minuto a minuto vy
causaran intereses de conformidad con la
formula siguiente:

Hoja Nim. . yI1-3
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1 i
_ Z (SDi— Gi) _ _—
Flaen 1440 |\ P*t] 1360
en donde:
I = intereses.

SDi = al Sobregiro en el minuto 1.

Gi = al monto de las garantias otorgadas por
la institucién al Banco de México en
términos de M.71.12.43. vigentes en el
minuto i.

P = 1 cuando la institucidn: a) haya suscrito
con el Centro de Cdmputo Bancario el
contrato relativo al Servicio de Pago
Interbancarioc y el c¢itadeo Centro de
Cémputo  Bancario le certifique por
escrito gque la considera en condiciones
de prestar el servicio, © b) no realice
las operacicnes pasivas a gue se refiere

M.11.11.1. Si la institucién
- correspondiente no se encuentra en alguno
L de estos supuestos, entonces P = 2.
J=l{i'SDi'“ Gi>0}
t = al resultado de multiplicar la Tasa de

CETES, correspondiente a la subasta de la
enisidén inmediata anterior a la fecha de
Sobregiro, por 0.2.

El importe de los Sobregiros gque se registren
entre las 9:31 y las 17:00 horas de cada dia,
ajustado, en su caso, por el saldo
multilateral neto que las instituciones hayan
registradeo a su favor en el SPEUA durante los
minutos respectivos, causard intereses en
términos de este numeral por los minutos en
los gue efectivamente se hayan registrado. Los
referidos Sobregires que se registren a las
9:30 horas de cada dia habil -—una vez
aplicadas las operaciones con fecha valor dia
h&bil anterior— causaran intereses en términos
del presente numeral por los minutos
comprendidos desde 1las 17:00 horas del dia
hédbil anterior.
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Los intereses antes referidos ser4n cargados
por el Banco de Mé&xico a la Cuenta Unica de
gue se trate a las 12:30 horas del dia habil
inmediato siguiente a aquél en gque se haya
registrado el Sobregiro.

M.71,12.43. Las instituciones deber&n garantizar los
Sobregiros en que incurran en términos de
M.71.12.41., con Certificados de la Tesoreria
de la Federacidén (CETES), Bonos de Desarrollo
del Gobierno Federal (BONDES) , Bonos
Ajustables del Gobierno Federal (AJUSTABONOS) ,
Bonos de la Tescreria de la Federaciédn
(TESOBONOS) ¢ titulos de créditoc a cargo de
instituciones de banca de desarrollo con
rendimiento referido a una tasa nominal y que
se encuentren depositados en una institucién
para el depésito de valores. Los valores
citados deberadn tener una fecha de vencimiento
que no sea posterior a 184 dias naturales, o
bien, devengar intereses a una tasa nominal
que sea revisable en un plazo no mayor a 184
dias naturales.

Los valores y titulos deberan ser considerados
a valor nominal, excepto tratédndose de
TESOBONOS y AJUSTABONOS. Los TESOBONOS se
valuaran diariamente aplicande al valor
nominal de los titulos, el tipo de cambio
conforme al cual se calcula el eguivalente en

r moneda naciaonal del principal de los
TESQOBONOS, publicado diariamente en el
"Movimiento Diario del Mercado de Valores! de
la Bolsa Mexicana de Valores. El valor de los
AJUSTABONOS se calcularid diariamente de
conformidad con lo dispuesto en el segundo y
tercer parrafos del punto II del articulo
primero del Decreto por el que se autoriza a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico a
emitir Bonos Ajustables del Gobierno Federal,
gque documentardn créditos en moneda nacional,
mismos que representaran obligaciones
generales directas e incondicionales de los
Estados Unidos Mexicanos, publicado en el
Diario Oficial de la Federacidén el 28 de junio
de 1989.

Para poder otorgar las garantias previstas en
el presente numeral, las instituciones deberéan
celebrar con el Banco de México un contrato
que establecera el procedimiento par:
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constituir, sustituir Yy cancelar , tales
garantias,

M.71.12.44.

Los Sobregiros gque no se encuentren garantizados
en términos del presente numeral, causarin
intereses de conformidad con M.71.12.42.

El Banco de México considera a los Sobregiros
previstos en M.71.12.42., hechos que pueden
derivarse de actos gque se alejan de las sanas
practicas bancarias. En consecuencia, el propio
Banco Central podré establecer acclones
adicionales a 1las previstas en esta Circular,
respecto de agquellas instituciones gue incurran
reiteradamente en dichos Sobregiros.

M.71.2 DEPOSIYTOB DE EFECTIVO EN MONERA EXTRANJTJERA EN._BANCO
DE MEXICO,

M.71.21. DEPOSITOE EN DOLARES DE LOS EE.UU.A.

M.71.21.1

M.71.21.2

M.71-21l3

Las instituciones deber&n abrir o mantener en la
Oficina Central del Banco de México una cuenta en
dblares de los EE.UUJ.A., que en los libros de &ste
se denominard Depésitos en Ddlares EE.UU.A., de la
Banca Mfiltiple pagaderos sobre el exterior.

La cuenta podrd ser abonada mediante: a) depdsitos
gue las instituciones lleven a cabo a favor de
Banco de México en los corresponsales de éste en
el extranjero, al efecto, el Banco de México
abonarad la cuenta una vez gue sea informado por
sus corresponsales en el extranjero de gue los
recursos ya fueron acreditados en la cuenta que al
efecto llevan al propio Banceo; b) traspasos que
ordenen otras institucicnes, y c¢) compras de
délares de los EE.UU.A. gque las instituciones
conclierten con el Banco de México.

La cuenta podrd ser cargada siempre gue existan
fondos suficientes, no aceptandose sobregiros,
mediante: a) transferencias que ordene la propia
institucidn, y b) ventas de délares de los
EE.UU.A., al Bance de México. No se registraran
cargos en dicha ¢uenta, ordenados por
instituciones diferentes al titular de la cuenta
de gue se trate,

Cuando se trate de transferencias de délares de
los EE.UU.A., al extranjero, el Banco de México
segregara los fondos objeto de la operacidn a las
15:00 horas del dia h&bil bkancarieco inmediato
anterior a la fecha valor de la operacién, En el

evento gue en dicho dia no exista saldo suficiente
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M.71.21.4

M.71l21i5

en la correspondiente cuenta para cubrir 1la
operacién, el Banco de México la cancelarid y 1la
institucidén deberi concertar una nueva operacidn.

En el evento de que se trate de transferencias de
ddlares de los EE.UU.A. a la cuenta en délares de
los EE.UU.A. de otra institucién, y no existan
fondos suficientes en la cuenta de la institucién
que ordene el traspaso, el Banco de México dars
por cancelada la operacidn de que se trate.

Las ventas de délares de los EE.UU.A. con cargo a
la cuenta en esa moneda que las instituciones
conclerten con el Banco de México se registrarin
contablemente a las 12:30 horas en la fecha valor
de la operacidn. Si en la hora antes mencionada la
referida cuenta no registra saldo suficiente para
cubrir la operacién, el Banco Central entregari el
correspondiente contravalor cuando tal cuenta
registre saldo. En el evente de que se presente
esta situacidn, las ventas se haran al menor tipo
de cambio entre el tipo de cambioc pactado y aqual
que el Banco de Méxiceo dé a conocer a la Bolsa
Mexicana de Valores, el dia habil bancario en que
dicha cuenta registre fondos suficientes. E1 tipo
de cambio que el Banco de México dé a conocer a la
Bolsa Mexicana de Valores serd de conformidad con
lo previsto en el punto 1.3 de la Resolucién sobre
el tipo de cambio aplicable para calcular el
equivalente en moneda nacional del principal y los
intereses de los Bonos de la Tesoreria de la
Federacién denominados en moneda extranjera vy
pagaderos en moneda nacional, publicada en el
Diaric Oficial de la Federacidn el 10 de noviembre
de 1991,

El Banco de México ejecutard las operaciones gque
le sean ordenadas con cargo a la cuenta en ddélares

- de los EE.UU.A. de las instituciones, conforme

éstas se vayan recibienda.

El hecho de concertar operaciones de compraventa

7

de délares de los EE.UU.A., con el Banco de

México, autoriza al propic Banco a efectuar los
cargos gque, en su caso, correspondan, en las
cuentas referidas en M.71.12.1 o M.71.21.1.

Cuando las instituciones vendan ddélares de los
EE.UU.A. al Banco de México liguidables en el
extranjero, el propia Banco entregara el
contravalor de la operacidén en la Cuenta Unica
hasta que sea informado por sus corresponsales de
gue los recursos ya fueron acreditados en 1la
cuenta que al efecto llevan al Banco de México.
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M.71.21.6 El Banco de México no pagarid intereses por el
saldo que las instituciones mantengan en la Cuenta
mencionada en M.71.21.1, excepto cuando los fondos
sean segregados por concepto de transferencias de
fondos al extranjero. En este Q4ltimo caso, se
pagara una tasa de rendimiento equivalente al
promedio mensual de las tasas gue en todos los
dias hébiles da a conoccer al Banco de México, el
Federal Reserve Bank, c¢onocida como “"Midmorning",
menos un octavo de punto porcentual. Para efectos
de lo anterior, la tasa de rendimiento aplicable a
los dias inh&biles serid la gque se dé.a conocer el
dfa hébil inmediato anterior.

El primer dia hdbil de «cada mes, en la
cuenta Depdsitos en DAlares de los EE.UU.A. de la
Banca Midltiple pagaderos sobre el exterior, el
Banco de México abonard el importe de leos
intereses devengades por la propia cuenta en el
mes inmediato anterior.

M.71.21.7 En todo momento las instituciones podr&n consultar
el saldo disponible de su cuenta en ddlares de los
EE.CU.A., a través del Sistema de Atencién a
Cuentahabientes del Banco de México (SIAC-
e BANXICO) .

e

' "M.72. COMPENSACION Y TRASPASO DE FONDOS.
M.72.1 DEFINICIONES.

Para fines de brevedad, en M.72., se entenderd por:

SIAC-BANXICO al sistema de atencién a
cuentahabientes del Banco de
México.

Documentos a los cheques, giros bancarios,

telegréficos y postales, &rdenes
de pago, letras de cambic a la
vista, y demds instrumentos de

pago, denominados en moneda
nacicnal o en db&lares de los
EE.UU.A., a cargo de
instituciones de crédito,

pagaderos y compensables dentro
de la Repiiblica Mexicana.

Los instrumentos antes sefialados
incluyen aguéllos originados por
remesas en camino sobre el pais.

.

Compensacidn a la determinacién de saldos
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M.72.2

M.72.21.

M.72.21.

M.72.21.

M.72.21.

M.72.22.,

M.72.22.

netogs a favor o a cargo de las
instituciones de cré&dito, que

ocurren a oficinas
predeterminadas por las
instituciones para

intercambiarse Documentos.

COMPENSACTON ¥ TRASPAESC DE FONDOS EN MONEDA NACTIONAL, .

Las instituciones deber&n realizar la Compensacién de
Documentos en moneda nacional mediante los
procedimientos y mecanismos previstos en 1los
apartados TQ.III.1 a TO0.III.3 y TO.III.5 a TO.ITI.%
del punto III de la Circular 1975/89 del Banco de
México.

FECHAR PARA EL REGISTRO DEL RESULTADO DE LA
COMPENSACION EN MONEDA NACIOMAL.

1 El1 resultado de la Compensacidén, se considerara
valor "dia hé&bil anterior", cuando dicho resultado
sea recibido via SIAC-BANXICO por el Banceo de
México antes de las 8:15 horas, tiempo de 1la
Ciudad de México, del dia hibil bancario inmediato
siguiente a aguél en gue se realice el intercambio
de los Documentos correspondientes.

2 Las instituciones podrin devolverse Documentos
hasta las 11:00 horas del dfa habil bancaric
inmediato siguiente a aguél en gque se haya
efectuado el intercambio correspondiente, Sin
embargo, el importe de las devoluciones se
considerard valor "mismo dia®.

3 Lo previsto en M.72.21.1 y M.72.21.2, esctars
sujeto a que el Banco de México reciba las &rdenes
de traspaso respectivas en términos de M.72.22.1.

TRASPASO DE FONDOS EN MONEDA NACIONAL.

1 Las érdenes de traspaso de fondos en moneda
nacional entre institucionez se ejecutaran por el
Banco de México con fecha valor "dia hibil
anterior", siempre y cuando sean recibidas por el
propio Banco antes de las 8:15 horas, tiempo de la
Ciudad de Mé&xico, del dia habil bancarioc inmediato
siguiente a agquél en que se realice el intercambio
de los Documentos correspondientes, Agquellas
drdenes de traspaso que el Banco Central reciba el
dia del intercambio de Documentos Q con
posterioridad a la hora sefialada en este péarrafo,
se realizaran valor el ‘“mismo dia" de su
recepcidn,
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Le anterior, es sin perjuicio de los traspasos que
el Banco Central atenderd con fecha valor "dia
h&bil anterior", previstos en M.72.22.3.

Las érdenes de traspaso se ejecutarén cargando y
abonando la Cuenta Unica que ¢l Banco Central
lleva a las instituciones de crédito involucradas,
cuando se hayan recibido por el Banco Central las
instrucciones para efectuar 1los traspasos por
parte de las propias instituciones o bien cuando
tales instrucciones procedan del Centro de Cémputo
Bancario (CECOBAN) o de alglin otro organismo
habilitado por las instituciones de crédito ante
el Banco de México, mediante comunicacién escrita
dirigida a la Gerencia de Tramite de Operaciones
Nacionales del propio Banco.

M.72.22.2 E1 Banco de Méxice pondra a disposicién de cada
institucidén el saldo de su Cuenta Unica en moneda
nacional, a través del SIAC-BANXICO, todos los
dias hdbiles bancarios a partir de las 8:15 horas,
tiempo de la Ciudad de México.

M.72.22.3 No obstante lo dispuesto en el primer pé&rrafo de
M.72.22.1, entre las 8:30 y 9:30 horas, el Banco
de México ejecutarid traspascos de fondos en moneda
nacional fecha valor "dia h&bil anterior" entre
las cuentas gue lleva a las instituciones, siempre
y <cuando dichos traspasos se originen por

- operaciones crediticias u operaciones con valores,

__//“ inclusive reportos, dque se celebren exclusiva vy

. directamente entre las propias instituciones.

Las instituciones deberdn informar a la Gerencia
de Mercado de Valores del Banco de México, las
tasas de interés y los plazos a 1los que se
realicen las operaciones previstas en el parrafo
inmediato anterior, en la forma y términos gque
indique dicha Gerencia.

El Banco de México podra realizar operaciones

crediticias u operaciones con valores
gubernamentales con las instituciocnes, con fecha
valor "dia h#ébil anterior”, dJurante el horario

mencionado en el parrafo primero de este numeral,
83 a su Juicio conviene para la regulacidn
monetaria. Dichas operaciones se llevardn a cabo
en términos del Anexo 7 de la presente Circular.

Las &rdenes de traspaso de fondos previstas en M.72
se instruirdn a través del SIAC-BANXICO, o de
cualquier otro medic aprobade por el Banco Central
para tal fin. :
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M.72.3 COMPENSACION Y TRASPASO DE FONDOS EN DOLARES DE LOS

M.72.4

EE.OU.A. .
Las instituciocnes deberén realizar la Compensacién de
Docunmentos en ddélares de leos EE.UU.A., mediante los
procedimientos y mecanismos que convengan libremente,
dekiendo en todo momento sujetarse a las sanas
practicas y usos bancarios.

Las oOrdenes de traspaso de fondos en dbélares de los
EE.UU.A., para ligquidar la Compensacidn, se
efectuarin en el extranjerc o en las cuentas gque las
instituciones abran para tal efecto, en alguna
institucidén de crédito del pais interesada en brindar
tal servicio, sin intervencién del Banco de México.

OTRAS OPERACIONES CREDIPICTAS 6] CON VALORES
GUBERNAMENTALEZ.

Independientemente de las operaciones sefaladas en e}l
tercer parrafo de M,72.22.3, el Banco de México a
cualquier hera podra realizar operaciones crediticias
u operaciones con valeres gubernamentales con las
instituciones, en términos de las disposiciones
aplicables.

M.73. DISPOSICIONES GENERALES.

M.73.1

M.73.11.

M.73.12.

M.73.2

CONDICIONES PARA RERA 1o OPERACTONES ,

L.a realizacién de operaciones solicitadas por 1las
instituciones, podra efectuarse por conducto de la
Oficina Central o sucursales del Banco de México, y
estaridn condicionadas a gue éstas cubran los
requisitos que se sefialen en las normas emitidas
por el propio Banco de México o en los convenics
celebrados con el mismo.

Los documentos gue presenten las instituciones para
solicitar la realizacidén de operaciones contra sus
cuentas, se tramitardn con fecha valor al dia de su
recepcién, siempre gue ésta ocurra dentro de horas
hibiles; o con fecha valor al dia h&bil inmediato
siguiente, en caso de gue se reciban fuera de horas
hédbiles, independientemente de la fecha en que las
reciba el Banco de México,

FORMA DE DOCUMENTAR LAS OPERACIONES.,
Las operaciones que las instituciones soliciten

realizar contra sus cuentas, deberin ser presentadas
o transmitidas al Banco de México mediante:
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M.73.21. Los modelos particulares disefiados para ciertas
operaciones por el Banco de México;
M.73.22. Cartas requisitadas conforme a las normas o
convenios en vigor;
M.73.23. Mensajes contrasefiados que se enviarén por telex o
teléfono, con los datos minimos reguerideos por el
Banco de México;
M.73.24. Ordenes de traspaso en los formularies que
suministran las oficinas del Banco de México, y
M.73.25. El Sistema de Informacién a Cuentahabientes (SIAC-
BANXICO) .
M.73.3 OPERACIONES QUE EFECTUE EL BANCO DE MEXICO.
Las operaciones gque el Banco de México efectiie
actuando por cuenta propia o como fiduciario, se
llevarédn a cabo, salvo disposiciones en contrario de
&1 mismo, afectando la "Cuenta Unica".
M.73.4 Q C10 UE EL BANCO ME 0 PROPORCIONARA.

El Banco de México diariamente pondrid a disposicidn
de las instituciones a través del SIAC-BANXICO, los
estados de cuenta de los depdsitos referidos en
M.,42.4 v en M.71.

El concepto de los movimientos deudores y acreedores
registrados en los estados de cuenta, sera
identificado principalmente mediante claves numéricas
o alfabéticas impresas en los propios estados o con
los avisos de contabilidad respectivos que se
proporciocnen a las instituciones.

Las institucicones podran objetar al Banco de México
por escrito, las cantidades abonadas o cargadas en
sus cuentas, dentro de los 15 dias naturales
siguientes a la fecha de corte de 1los sestados de
cuenta. Transcurride dicho plaze sin que la
correspondiente institucién haya hecho objecidn
alguna, los estados de cuenta, los documentos y los
conceptos que figuren en la contabilidad del Banco de
México, hardn prueba plena en contra de la propia
institucidn.
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M.73.5 INFORMACION AL BANCO DE_MEXICO.

M.73.51.

M.73.51.1

M.73.51.2

M.73.51.3

M.73.51.4

M.73.51.,5

INFORMES SOBRE EL MERCADO DE CAMBIOB Y METALES, ¥
POSICIONES SOBRE ACTIVOS ¥ PASIVOS RELACIONADOS AL
NIVEL DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

Las instituciones deberin informar por escrito a
la Subgerencia de Cambiog Nacionales, del Banco de
México, la ubicacién de las oficinas, sucursales,
modulos y cajeros automdticos a través de los
cuales realicen operaciones en el Mercado de
Cambios y Metales. Dicha informacidn tendri fque
ser presentada a esa Subgerencia por 1o menos con
cinco dias habiles bancarios de anticipacién a la
fecha en que tales establecimientos empiecen a
realizar las operaciones citadas.

Las instituciones deberéan informar a la
Subgerencia de Cambios Nacionales, del Banco de
México, en la forma gque é&sta determine, su
posicién inicial de divisas; dicha informacién
tendrad que ser remitida a tal Subgerencia en forma
diaria, a mads tardar a las 9:00 horas. Asimismo,
deberdn reportar a la citada Subgerencia, en 1la
forma y con los intervalos que la misma indique,
las compras y ventas totales de divisas contra
moneda nacional, celebradas por cada fecha valor.

Las instituciones deberan informar a la
Subgerencia de Control de Disposiciones de
Operaciones Internacionales, del Banco de México,
en términos de los formularios MC-001 y MC-003 el
reporte analitico de su posicién de divisas.
Dicha informacién tendri que ser remitida en forma
diaria, a ma&s tardar a las 18:00 horas, en la
forma gque la citada Subgerencia determine.

Las instituciones deberan informar a la
Subgerencia de Control de Disposiciones de
Operaciones Internacionales, del Banco de México,
en términos de los formularios MC-004, Q0%, 0085,
007 y 008, sus operaciones del Mercado de Cambios.
Dicha informacién tendr& que ser proporcionada
mensualmente, dentro de los diez dfas héabiles
posteriores al mes de gqgue se trate, en la forma
que la citada Subgerencia determine.

Las instituciones deberdn informar a la Gerencia
de Control de Disposiciones de Banca Central del
Banco de México en términos del formulario UDI-
001, su Posicidn Neta sobre actives y pasivos
relacionados al nivel del indice nacional de
precios al consumidor del mes inmediato anterior.

7%
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M.73.52.

M.73.53.

s

M.73.54. .

M.73.55.

Hoja NGm, . ¥IL-1%

Dicha informacién deberi presentarse dentro de los
primeros cinco df{as hdbiles bancarios de cada mes.

INFORMES BOBRE EL MERCARO DE COBERTURAS CAMBIARIAZ
DE CORTO PLAZO.

Las instituciones autorizadas para operar c¢ome
intermediarios en términos de M.53.1, deberan
informar a la  Subgerencia de  Control de
Disposiciones de Operaciones Internacionales, del
Banco de México, las caracteristicas de cada una de
las operaciones celebradas dentro del mercado de
coberturas cambiarias, el nombre o denominacidn
social y el registro federal de contribuyentes del
comprador © vendedor de la cobertura respectiva.
Dicha informacidén tendrd que ser enviada en forma
diaria, a mas tardar a las 16:30 horas en la forma
que la citada Subgerencia determine.

INFORMES PARA COMPUTO DE CAPITALIZACION ASI COMO
PARA COMPUTQ DEL LIMITE Y REGIMEN DE INVERSION DE
PASIVO8 EN MONEDA EXTRANJERA.

Las instituciones deberan informar a la Subgerencia
de Control de Disposiciones de  Operaciones
Nacionales, del Banco de México, en términos del

formulario 958, las <cifras relativas a su
capitalizacién y régimen de inversién de pasivos en
moneda extranjera. Dicha informacidén tendri que

ser remitida mensualmente, dentro de 1los quince
dias hadbkiles siguientes al mes de que se trate.

INFORMES BQBRE COMPOSICION DE PASIVOS POR PLAZAS.

Las instituciones deberan informar a la Subgerencia
de Informacidén Financiera, del Banco de México, en
términcs del formulario 620, con nimeros al Gltimo
dia de los meses de marzo, Jjunio, sSeptiembre y
diciembre, el detalle de la composicidn de sus
pasives, precisamente por cada plaza en donde
tengan oficinas, no por &reas geogridficas. Tal
formulario tendri que ser enviado trimestralmente a
dicha Subgerencia, en la forma que la mnisma
determine, dentro de los gquince dias hébiles
siguientes a la Gltima fecha de los datos gue deba
contener.

INFORMES FINANCIERCS DE CORTO PLAZOD.

Las instituciones deberdn enviar a la Subgerencia
de Informacidn Financiera de Cortoc Plazo, del Banco
de México, la informacién financiera de corto plazo
asi como el formulario CRI sobre costo de
captacién. Dichos formularics e informacién

'
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M.73.56.

M.73.57,

M.73.58.

tendran gque ser remitidos en la forma, con 1la
periodicidad y en el plazo que al efecto determine
la citada Subgerencia.

INFORMES S80BRE TASAB DE INTERES 4 DEMAS
CARACTERISTICAS DE LAS OPERACIONES PASIVAS.

Cada dia h&bil las instituciones deberan informar a
la Subgerencia de Informacién Financiera de Corto
Plazo, del Banco de México, en la forma cque é&sta
determine, las tasas de interés que el mismo dia
estén dando a conocer al p@blico en términos de
M.11.82.1, :

Asimismo, diariamente deberan remitir a tal
Subgerencia la informacién relativa a tasas, plazos
Y demds caracteristicas de las operaciones pasivas
que hayan celebrado el sequndoc dia habil inmediato
anterior.

INFORMES SOBRE LOS MERCADOS DE COMPRAVENTA DE
DOLARES A FUTURO.

A mds tardar a las 17:00 horas de todos los dias
habiles, los Intermediarios deberdn proporcionar a
la Gerencia de Control de Disposiciones de Banca
Central del Banco de México, informacién relativa a
las caracteristicas de cada una de las operaciones
celebradas conforme a M.54. Esta informacidn debers
ser transmitida de acuerdo c¢on las instrucciones
que determine el propio Banco de México.

ENTREGA DE 12 INPORMACION A QUE SE REFIEREN

M.73.51.3, M.72.51.4, M.73.51.5, M.73.52, ¥
M-7§.§§-

La informacién a que se refieren M.73.51.3,
M.73.51.4, M.73.51.5, M.73.52. y M.73.53., debera
ser proporcionada por conducto de la Subgerencia de
Informacidn para Control de Disposiciones del Banco
de México, a través de los medios que é&ste
establezea,

M.74. COMPUTO.

M.74.1

M.74.11.

COMPUTO MENSUAL DEL REGIMEN DE INVERSION DE PASIVOS.

El Banco de México tomard @l promedic mensual de
galdos diarios de los pasivos a que se refieren

‘%
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M.74.12.

M.74.2

M.15.1 y M.15.2, convertidas la=z divisas a délares
de los EE.UU.A. y a su vez éstos a moneda nacional,
al tipo de cambic promedic del nes, calculado éste,
sobre el tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en wmoneda extraniera pagaderas en la
RepGblica Mexicana, gue el Banco de Mé&xico publica
todos los &ias hébiles bancarios en el Diario
Oficial de la Federacién. Para los dias inh&biles
se considerard el citado tipo de cambio publicado
el dia habil bancarioc inmediato anterior.

El promedic mensual de saldos diarios se
determinard con la suma de saldos diarijos,
incluyendo dias inhéabiles, respecto de los cuales
se consideraran los saldos correspondientes al dia
habil inmediato anterior. Al promedioc obtenido, se
le aplicaré& el porcentaje correspondiente a cada
renglén del régimen respectiveo, a fin de determinar
la distribucidén tedrica de activos. El1 Banco de
México tomard igualmente los promedios diarios
mensuales, segiin se trate, de depdsitos de
efectivo; de depésitos de valores gubernamentales
en administracion, de créditos y de otros activos,
realizando las conversiones de ddlares de los
EE.UU.A. y otras divisas a moneda nacional,
conforme a 1lo sefialado en el parrafe anterior,
afectos a los regimenes obligatorios sefalados en
esta Circular, con objeto de compararlos con la
distribucién teérica obtenida, determinando el
sobrante o faltante de cada uno de los renglones.

El Banco de México realizara el cdmputo de 1los
regimenes de inversién sefialados en M.15.21., ¥y
SA.21., del Anexo 3 de la presente Circular sobre
promedios mensuales de saldos diarios, los cuales
se determinardn con base en el periodo gque para
cada una de las instituciones sefiale el propio
Banco de México.

INCONFORMIDADES .

Las inconformidades respecto del coémputeo a gque se
refiere M.74.1 y de las comunicaciones relativas al
mismeo, deberdn presentarse por escrite a la
Subgerencia de Control de Disposiciones de
Operaciones Nacionales del Banco de México, con
firmas autdgrafas de funcionarios autorizados por la
institucidn inconforme, en un plazo méximo de 30 dias
naturales, contado a partir de la fecha de envio de
la documentacidén relativa por parte del Banco de
México; transcurride diche plaze, no se aceptara
observacidn alguna.
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M.74.3 GASTOS.

M.74.4

M.74.41.

M.74.42.

M.74.43,.

Los gastos en que incurra el Banco de México, con
motive del reproceso de la informacidén y de la
elaboracién de nuevos cdmputos, por errores
imputables a las instituciones, serén cargados a
éstas. Lo anterior es sin perjuicio de las sanciones
gue resulten procedentes.

El hecho de participar en el Mercado de divisas, de
metales preciosos, de coberturas cambilarias de corto
plazo, asi coma en las operacicnes a que se refiere
M.54., y de celebrar operaciones pasivas, autoriza al
Banco de México a efectuar los cargos que, en su
caso, correspondan conforme al pérrafo anterior, en
la cuenta referida en M.71.12.1 que el Bancoe de
México lleve al intermediario de gue se trate.

N NES O susp ON DE O CION

A las instituciones que no se ajusten a los
regimenes de inversion sefialados en M.15.1, M.15.2,
M.31.11., M.31.13.3 y M.83.23., asi como a lo
dispuesto en SA.2 del Anexe 3 de la presente
Circular, les serd cargado un interés penal en los
términos que a continuacién se indica.

S5i el total de las desviaciones que presente la
institucién respectiva no excede al equivalente de
aplicar 2 por ciento al monto total de sus
inversiones tefricas correspondientes, el interés
penal respectivo serd igual a la cantidad que
resulte de aplicar, a las desviaciones en que
incurra, una tasa anual igual a la estimacién del
costc porcentual promedio de captacidn (CPP)
previsto en el Anexo 13 de la presente Circular,
del mes de gue se trate; si el total de las
desviaciones es superior a diche 2 por ciento, al
excedente le serd aplicable una tasa anual iqual a
1.5 veces dicho CPP.

Las instituciones gque efectien operaciones por
medio de las que sustraigan recursos a la accién
reguladora de las autoridades monetarias o realicen
operaciones en contravencién a las disposiciones
aplicables, deberin depositar sin interés en el
Banco de México el cien por ciento del importe de
la o las correspondientes operaciones.

A las instituciones que dejen de entregar
puntualmente al Banco de México los informes
sefalados en M.73.5, asi como los demds informes
que solicite y cuyo incumplimiento no tenga

/20



[

BANCO DE MEXICO . Hoja NGm. JSiI-18,

Mt74l 44.’

M.74.5

M.74.6

previsto en alguna otra disposicidén emitida por el
propio Banco un cargoe especifico por parte de é&ste,
se les reducird el rendimiento de log depésitos de
efectivo que mantengan en el propio Banco por cada
informe no entregado en tiempo, hasta por un monto
que resulte de aplicar cincuenta veces el salario
minimo diario general del Distrito Federal vigente
en la fecha de incumplimiento, por cada dia de
retraso.

Asimismo, los vreferidos informes se tendran por
presentados cuando contengan la informacidn
correcta y no sean objeto de modificaciones.

Las Posiciones de Riesgo Cambiario a gue se refiere
M.6 gue al cierre de cada dia las instituciones
mantengan en exceso de las autorizadas, causaran
intereses penales de hasta el 150 por ciento del
CPP del mes inmediato anterior al mes en que se
hayan presentado.

El Banco de México podrad considerar come pasivo no
autorizado, sujeto al régimen de inversién
establecido en M.15.12. o M.15.23., segin
corresponda: al pasivo derivado de los titulos
bancarios que las instituciones hayan pagado
anticipadamente mediante algin procedimiento como el
referido en el inciso a) de M.41.8, de la fecha de
contratacion del pasivo correspondiente a la fecha de
su liquidacién anticipada, asf como al pasivo
derivado de cualguier operacidén realizada con el
propésite indicado en el inciso b) de M.41.8, © en
contravencidn a los términos expresamente autorizados
en M.4. De igual manera podrd considerar sujeto al
régimen de inversién establecido en M.31.11., a los
recursos derivados de fideicomisos, mandatos o
comisiones a gque se rvrefiere M.31.1 gue se hayan
utilizado para 1la realizacién de operaciones en
términos distintos a los expresamente autorizados en
M.3, M.4 y demas disposiciones aplicables.

Asimismo, el Banco de México también podri abstenerse
de recibir posturas de las instituciones en las
subastas de valores gubernamentales gue dicho Banco
realiza, por el tiempo gue al efecto determine, asi
come dar por terminado el contrato de depdsito de
titulos en administracién a gque se refiere M.42.4
cnando se 1lleven a caho operaciones con valores
gubernamentales en contravencidn a lo dispuesto en
M.42. y demds disposiciones aplicables.

El incumplimiento o la violacidén de las disposiciones
contenidas en la presente Circular, podrin ser
sancionados en términos de lo dispuesto en la Ley de

)
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M.75.

M.76.

M.77.

M.78.

M.78.1

M.78.2

Instituciones de Crédito, independientemente de las
dem&s sanciones que en su caso resulten aplicables.

CALCULO DE INTERESES,

Los cdalculos para determinar los intereses de las
inversiones que se mantengan en el Banco de México asfi
como los intereses penales referidos en M.74.4, seran
efectuados dividiende 1la respectiva tasa anual de
interés entre 360 y multiplicando el resultadeo asi
obtenido por el nimero de dias efectivamente
transcurridos durante cada periodo en el cual se
devenguen los interesges.

COMPUTO DE TERMINOS.

Todes los términos referidos a los plazos de las
operaciones seflaladas en la presente Circular, se
computaran por dias naturales, salve en los casos en
que se seflala expresamente lo contrario.

DISPOSICIONES PARA LAS SUCURSALES Y/O AGENCIAS
ESTABLECIDAS EN EL EXTRANJEROQ.

Las sucursales y/c¢ agencias de las instituciones
establecidas en el extranjero, segin se definen en el
Anexo 3 de esta Circular, estardn sujetas a lo
dispuesto en el propioc Anexe 3.

CORRESPONSALIA.

El saldo de la cuenta corresponsalia determinado con
base en el reporte referido en M.78.4 ser& abonado o
cargado, segin corresponda, en la Cuenta Unica de la
institucién corresponsal del Banco de México, el dfa
hdbil bancarico siguiente a aguédl en qua la
informacién sea recikida por el Banco de México a
través Jdel SIAC-BANXICO; ¥y el saldo de la cuenta
sefialado en M.78.5 ser& abonado o cargado, segln
corresponda, en tal cuenta el mismo dia en qgue la
informacién sea recibida por el Banco de México a
través del citado SIAC-BANXICO.

El reembolso de los pagos de cheques federales
realizados por conducto de las instituciones, tanto
en la ciudad de México, como en plazas donde existe
sucursal del Banco de México, se efectuari fecha
"valor dia siguiente", siempre y cuando se reciba en
la Oficina Central o sucursal del Banco de México el
aviso del pago efectuado, a mas tardar a las 19:00
horas tiempo de la ciudad de México, del mismo dia en
que se efectle el egreso.

Lo dispuesto en el pirrafo anterior,
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M.78.3

M.78.4

M.78.5

M"?B's

M.78.7

independientemente de que a m&s tardar a las 11:30
horas tiempo de la ciudad de México, del dia habil
bancario siguiente, se entregque a la Oficina Central
o sucursal del propio Banco de México, la remesa de
cheques federales y demd&s documentacién relativa,
para efectuar la consecuente conciliacién.

La Tesoreria de la Federacidn pagar&é mensualmente a
las instituciones corresponsales del Banco de México,
por conducto de éste, intereses sobre el monto de los
cheques federales y de chegques de la Tesoreria de la
Federacidn gque paguen, calculados al promedio
ponderado de las tasas anuales de rendimiento,
equivalentes a la de descuento, de los Certificados
de la Tesoreria de la Federacidén a plazo de un nes,
en colocacién primaria, emitidos durante el mes de
que se trate. Bichos intereses se causarin durante
todos los dias naturales transcurridos entre la fecha
en gue el pago de tales cheques fuere reportade al
Banco de México y el dia habil bancario inmediato
posterior.

Las instituciones corresponsales del Banco de México
deberan transmitir diariamente a su Oficina Matriz el
detalle del reporte denominado ESTADC DE CUENTA
CORRESPONSALIA '"VALOR DIA SIGUIENTE", que incluirs
los servicios de cuentas por liquidar certificadas,
cheques federales y de chedques de la Tesoreria de la
Federacién expedidos a favor de tesorerias de los
estados y municipios. El modelo de ESTADC DE CUENTA
CORRESPONSALIA "VALOR DIA SIGUIENTEY, lo remitirsd 1la

Gerencia de Tramite de Operaciones Nacionales del

Banco de México a cada institucidén corresponsal.

Las instituciones corresponsales del Banco de México
deberan transmitir diariamente a su Oficina Matriz el
detalle del reporte denominado ESTADO DE CUENTA
CORRESPONSALIA "VALOR MISMCO DIA", en el que incluiréan
los importes de los demds servicios de ingresos y
egresos que atiendan durante el mismo dia, diferentes
a los sefialados en M.78.4. El1 modelo de ESTADO DE
CUENTA CORRESPONSALIA "VALOR MISMO DIA"™, lo remitirs
la Gerencia de Trédmite de Operaciocnes Nacionales del
Banco de México a cada institucién corresponsal.

La Oficina Matriz de la institucién corresponsal del
Banco de México, deberd transmitir a este dltimo via
el SIAC-BANXICO, los datos de los reportes referidos
en M.78.4 y M.78.5 a2 mis tardar a las 19:30 horas del
propic dla tiempo de la ciudad de México.

Todas las cuentas por liguidar certificadas sin
excepcidén, seran pagadas por las instituciones
corresponsales del Banco de México, =21 dfa h&bil
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M.79.

bancario inmediato siguiente al de su recepcién,

El horario de recepci6n de cuentas por 1liquidar
certificadas lo ajustarin las instituciones
Corresponsales del Banco de México, para que sea
todos los dias hébiles bancarios entre las 9:00 y las
10:00 horas. :

REEMBOLSO DE PAGOS DE CHEQUES EXPEDIDOS POR 1A
TESORERIA DE LA FEDERACION.

Las solicitudes de reembolso de los cheques expedidos
por la Tesoreria de la Federacién cubiertos por
conducto de las instituciones, se efectuaran
diariamente a través del Sistema de Atencién a
Cuentahabhientes de Banco de México (SIAC-BANXICO), en
lugar de que se presenten al cobro por camara de
compensacidn, a través del Centro de Cémputo Bancario
(CECOBAN} de la Ciudad de México.

Las citadas solicitudes de reembaolso deberén
pPresentarse a mis tardar a las 19:00 horas del dia en
que sean pagados por las instituciones; Yy el
correspondiente abono se efectuarid en la Cuenta Unica
prevista en M.71.12.1, el dia habil bancario siguiente
a la fecha en gque se realice la correspondiente
soclicitud.

La Tesoreria de la Federacidn pagara mensualmente a
las instituciones por conducto del Banco de México,
intereses sobre el monto de los cheques de 1la
Tesoreria de la Federacidn que paguen, calculados al
promedio ponderado de las tasasg anuales de
rendimiento, equivalentes a las de descuento, de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacién a plazo
de un mes, en colocacién primaria, emitidos durante el
mes de que se trate, Dichos intereses se causaran
durante todos los dias naturales transcurridos entre
la fecha en que el pago de tales chegues fuere
reportado al Banco de México y el dia h&bil bancario
inmediato posterior.

Los cheques que sean motivo de la solicitud de
reembolsc deberdn ser entregados entre las 17:30 y las
19:30 horas del propio dia de 1la solicitud, al
delegado del Banco de México en las oficinas del
CECOBAN, en scbre cerrado.

Les documentos devueltos y/o ajustes que procedan,
seran entreqgados a las instituciones por el referido
delegado, en las citadas oficinas del CECOBAN, entre
las 7:00 y 1las 7:30 horas del dfa habil bancarioc
inmediate siguiente al de su recepcién.
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M.8 DISPFOSICIONES TRANSITORIAS.

M.81. ENTRADA EN VIGOR Y DISPOSICIONES QUE QUEDAN SIN
EFECTO,
La presente Circular entrard en vigor el 21 de
septiembre de 1995,
A partir del 21 de septiembre de 1995 quedan sin
efecto las Circulares 2008/%4 y 1/95, asi como las
Circulares-Telefax 4/94, 65/94, 6/94, 7/94, 8/94,
10794, 11/84, 12/94, 13/94, 16/94, 17/94, 20/94,
22/94, 25/94, 27/94, 1/95, 5/95, 16/95, 17/95, 20/95,
21/9%, 23/95, 25/95, 26/95, 29/95, 32/95, 33/95,
36/95, 38/95, 41/95, 42/95, 45/95, 46/95, 48/95,
50/95, 53/95, 63/95, 64/95, 75/95, 80/95 y 81/95.

M.82. OPERACIONES PASIVAS.

M.82.1 CUENTAS PERSONALES E8?P ES P E ORRO

ONTRATADAS CON AN JORIDAD AL 1 D¥ ENERO DE 8S.

M.82.11. RENQVACION.

M.82.11.1 Estos depésitos de acuerdo a los contratos que los

amparan podrédn seguirse constituyende con el
importe de los propios depdsitos gue sSe renueven
total ¢ parcialmente, incluyenda, en su caso,
intereses.

M.82.11.2 Los estados de cuenta, asi como los formularios en

que se' documenten las renovaciocnes y retiros
mencionardn expresamente gue los mismos estin
referidos a una cuenta personal especial para el
ahorro, contratada con anterioridad al 1 de enero
de 1985 y autorizada por la Secretaria de Hacienda
y Crédite Pablico.

M.82.12. PLAZO.

El monto de cada renovacién debers permanecer en
depdsito 13 meses.

M.82.13. RENDIMIENTOS.

Las tasas de interés a que podrin contratarse las
renovaciones les serdn dadas a conocer a las
instituciones previa solicitud que presenten a la
Gerencia de Disposiciones al Sistema Financiero del
Banco de México.

Las tasas a las que se rehueven estos depdsitos se
mantendrdn fijas durante toda la vigencia de las
propias renovaciones.
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PAGO DE INTERESES.
Los intereses seran pagaderos Qnica Yy
exclusivamente al vencimiento de cada renovacién.
PROHIBICIONES.
El depositante no podré ceder y/¢ afectar en
garantia los derechos gue para €&l se deriven del
contrato.
IMPUESTO SOBRE LA RENTA.
Las instituciones deber&n retener, como pago
provisional el 35 por ciento del importe a que
asciendan los retiros por principal e intereses de
los depédsitos sin deduccidn alguna.
Las cantidades retenidas se enterardn en los
términos del articuloc 135 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, debiendo entregarse a los
interesados comprobantes y <constancias de los
impuestos retenidos. Las instituciones presentarén
declaracién ante las oficinas autorizadas, en el
mes de febrero de cada afio, proporcionande 1la
informacidn correspondiente a las personas a las
que les hubieren efectuado retenciones en el afo
calendario anterior,

OPERACICNES PASIVAS EN MONEDA NACIONAL A FAVOR DE

ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR ¥ CASAS DE CAMBIO
EXTRANJERAS.

Los depésitos a la vista en cuenta de cheques, los
depésitos de ahorro y los depésitos retirables en
dias preestablecidos, constituidos por entidades
financieras del @exterior y <casas de cambio
extranjeras, antes del 6 de noviembre de 1985, podran
mantenerse en los términos originalmente pactados, en
la inteligencia de que todo nuevo abono a sus
depdésitos quedard sujeto a lo dispuesto en M.11.93.

OPERACIONES PABIVAS, DENOMINADAS FEN DOLARES DFE LOS
EE.UU.A., ¥ EN MONEDA NACIONAL, REFERIDAS A ESA

DIVISA.

Los depdsitos en moneda nacional a la vista con
interés, provenientes de instituciones o sociedades
mutualistas de seguros y los depdsitos de délares de
los EE.UU.A., a la vista con interés gque no sean en
cuentas de cheques, gue al 17 de Jjunio de 1991
mantengan las instituciones, no deberan bajo ningGn
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concepto ser incrementados.

Tratandose de los menciocnados depésitos de ddlares de
los EE.UU.A., a la vista con inter&s constituidos por
enpresas maguiladoras, instituciones o sociedades
mutualistas de sequros del pais y sociedades
mercantiles u organismos descentralizados, que al 17
de junio de 1991 mantengan las institucicnes, podran
a eleccidn del depogitante de que se trate, ser
transferidos a depésitos de ddlares de los EE.UU.A. a
la vista en cuenta de <cheques pagaderos en la
Repliblica Mexicana, o mantenerse hasta el vencimiento
del contrato respectivo en los términos pactados.

Los depdsitos en moneda nacional a la vista con
interés, provenientes de instituciones o sociedades
nutualistas de seguros y los depésitos de délares de
los EE.UU.A. a la vista con interés constituidos por
entidades financieras del exterior, deberin
mantenerse hasta el vencimiento del contrato
respective en los términos pactados.

Los depésitos en moneda nacional a la vista con
interés provenientes de instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, a partir del 11 de noviembre
de 1991, no devengaradn intereses en virtud de que
desde esa fecha ya no existen elementos para calcular
la tasa de interés aplicable.

A los pasivos en délares sefialados en este numeral,
que se mantengan hasta el vencimiento del contrato en
los términos pactados, les serd aplicable el ré&gimen
de inversién dispuesto en M.15.21,

Los pagareés denominados en moneda extranjera
ligquidables dentro de la ReplUblica Mexicana gue al 25
de junio de 1991 las instituciones hayan emitido Yy se
encuentren pendientes de liquidar deberian mantenerse
hasta el vencimiento de su plazo en los términos
pactados, no procediendo nuevas operaciones.

OPERACIONES PASIV DENOMINADAS EN MONEDA NACION
ONTHRAIDAS CON TERIORIDAD AL 4 DE ABRIL D 95.

Con el propdosito de que las instituciones puedan
redocumentar en unidades de inversién las operaciones
pasivas denominadas en moneda nacional contraidas con
anterioridad al 4 de abril de 1995, se exceptGa a las
instituciones de la prohibicién a que se refiere la
fraccién XV del articulo 106 de 1la Ley de
Instituciones de Crédito, de pagar anticipadamente en
tode o en parte obligaciones a su cargo derivadas de
las operaciones pasivas sefialadas en M.11., siempre y
cuando pacten con sus clientes que con el producto
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M-i 83.

M'83.1

M.B83.2

de tal pago, celebren una hueva operacién pasiva
dencminada en unidades de inversién, por un plazo
igual o© mayor al gque le falte por vencer a la
operacidn gque se pague anticipadamente. Lo anterior
sin perjuicic de lo dispuesto en el segundo parrafo
de M.11.7.

En el supuesto a gue se refiere el parrafo anterior,
serd necesario gue las instituciones obtengan por
escrito la conformidad de sus clientes.

CAPACIDAD TEMPORAL DE ADMISION DE PASIVOS EN MONEDA
EXTRANJERA.

Las instituciones gque en marze de 1992, hayan
registrado "pasivos invertibles", en exceso al limite
previsto en M.13.2, podran mantenerlos vy ain
renovarlies hasta que el crecimiento de su captacién
en moneda nacional permita su regularizacién en
términos de 1lo dispuesto en el referido numeral
M.13.2.

Para efectos de lo dispuesto en este numeral se
entendera como "titulos", a los Bonos Ajustables del
Gobiernc Federal (AJUSTABONOS), y a los certificados
de participacidén ordinarios con aval bancario en 1los
que se aplique para el cilculo de sus rendimientos la
férmula gque para tal efecto se utiliza en 1los
AJUSTABONOS.

M.83.21. A partir de noviembre de 1992, las instituciones

contaradn en forma temporal con una capacidad de
admisién de pasivos en moneda extranjera, adicional
a la capacidad seflalada en M.13.2, por un monto
equivalente al seis por ciento de la suma de los
pasivos referida en M.13.2, vregistrada en el
trimestre julio-septiembre de 1992.

El monto adicional de capacidad de admisidén de
pasivos referido en el parrafo anterior, se
disminuird mensualmente en una vigésima cuarta
parte del mismo, a partir de febrero de 1996.

M.83.22. Los pasivos derivados de operaciones de reporte

sobre "titulos”, cuyos premios estén referidos a
tipos de cambio de moneda nacional contra délares
de los EE.UY.A., celebradas tante  por la
institucidén de crédito como por la casa de bolsa
pertenecientes al mismo grupe financiero, ambas
actuando come reportadas, quedaran comprendidos
dentro del monto sefialado en M.83.21,

Las instituciones que en octubre de 1992, hubieren
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M.83.23.

mantenido pasivos de los seflalados en el parrafo
inmediato anterior adicicnados éstos a los
correspondientes de la casa de bolsa que pertenezca
al mismo grupo financiero, ambos pasivos por
operaciones con personas distintas a instituciones
de crédito o casas de bolsa, en exceso al 1imite
previsto en M.83.21., deberan disminuir
mensualmente el excedente cuando menos en una
trigésima sexta parte a partir de febrero de 1993,
medido en promedio mensual de saldos diarios. El
pasive por dichos reportos podrid ser sustituido por
otros pasivos en moneda extranjera, siempre y
cuando la totalidad de estos Gltimos estén
correspondidos con los actives previstos en el
sequndo pirrafo de M.83.23.

Los pasivos correspondientes al monto previsto en
M.83.21., deberdn estar invertidos en los activos y
en los porcentajes sefialados en M.15.21.11. vy
M.15.21.13.

No obstante lo dispuesto en el péarrafo anterior,
las instituciones no estardn obligadas a sujetarse
a ese régimen por la parte del mencionado pasivo
que esté correspondido con "titulos", siempre vy
cuande sSe mantengan en posicién propia en 1la
institucién o en la casa de bolsa que forme parte
del grupo financiero al gue pertenezca la propia
institucidn, o bien se trate de "titulos®
pendientes de recibir ya sea tantoc por operaciones
de compra concertadas "“valor 24 & 48 horas", como
por operaciones de reporto eén las que el premio no
esté referenciade a indices de precios; en todo
caso no deberdn estar comprometidos en operacién
alguna.

La facilidad contenida en el parrafo inmediato
anterior, serd fdnicamente hasta por el monto
adicional previsto en M.83.21. o, en su caso, por
aquél que registre la institucién en términos del
pérrafo sequndo de M.83.22.

La equivalencia en dbélares de los EE.UU.A. de cada
"titulo¥ para los propdésitos descritos en el
segundo parrafo de este numeral, para cada dia se
estimard aplicando la férmula siguiente:

VTe
EBg = (— ) F
St

donde:

B¢

= Valor equivalente en délares de los EE.UU.A.
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del “"titulo®, para la cobertura en el dia t.

V¢ = Valor del "titulo" como aparezca registrado en

M.83.24.

M.83.25.

la contabilidad, de acuerde a las disposiciones
aplicables, en el dia t.

= Tipo de cambio para solventar obligaciones de
pago denominadas en ddélares de 1los EE.UU.A,
contraidas dentro o fuera de la Replblica, para
ser cumplidas en é&sta, en el dia t.

= Factor de ajuste, cuyo valor depende del plazo

por vencer del "titule™. Esta variable toma su
valor, de acuerdo a la relacién siguiente:

CUPONES POR COBRAR VALOR DE

DEL "7TITULCY" EN EL DIA T Fg
1 0.00

2 0.25

3 8.50

4 0.75%

5 © mas 1.00

Ne obstante lo dispuesto en M.83.23., el pasivo de
las instituciones derivado de operaciones de
reporto gsobre certificados de participacién
ordinarios con aval bancario, continuara
invirtiéndose en su totalidad en depésitos de
efectivo en Bance de México, sin interés, por
tratarse de operaciones no autorizadas.

Las posiciones derivadas de pasivos correspondidas
con "titulos® en términos de M.83.23., no
computaran para determinar las posiciones de riesgo
cambiario conforme a lo dispuesto en M.61. Dichos
"titules" que correspondan a los citados pasivos, a
su vez, tampoco computaran para determinar las
posiciones sobre activos y pasivos relacionados al
nivel del Indice Nacicnal de Precios al Consumldor
previstas en M.é62.

M.83.3 Las instituciones deberan proporcionar a la Gerencia
de Control de Disposiciones de Banca Central del
Banco de México, la informacién gue les requiera,
para el cumplimiento de lo previsto en M.83.

M.84. SERVICIOS.
M.84.1 FIDEBICOMISOS, MANDATOSB O COMISIONES.

Los fondos dastlnados al otorgamiento de créditos,
que en ejercicio de fideicomiso, mandato o comisidn,
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M.84.2 MERCADO DF COBERTURAS GCZ

M.84.2

M.84.31.

MC84I32-

hayan recibido las instituciones con anterioridad al
22 de septiembre de 1980, continuar&n sujetos a las
disposiciones contenidas en la Circular 1684/70 y en
agquéllos fondos recibidos a partir de esa fecha, las
institucicones habridn de ajustarse a 1lc seffialadoc en

H.

31'

Las instituciones que, con anterioridad al 29 de
agosto de 1995 hayan obtenido autorizacién para
actuar hasta el 31 de diciembre de 1995 como
intermediarios en el mercado de coberturas cambiarias

de

corto  plazo, podran obtenar la renovacidn

respectiva con vigencia hasta el 30 de junio de 1996,
siempre y cuando a satisfaccidn de la Direccisdn de
Intermediarios Financieros Privados del Banco de
México, cumplan con los requisitos previstos en el
Anexo 14, para lo cual deberidn presentar la solicitud
correspondiente, por lo mencs con 15 dias habiles de
anticipacién al vencimiento de 1la autorizacién
referida.

MERCADO DE COMPRAVENTAS A FUTURO DE DIVISAS.

b)

c)

d)

El Banco de México otorgard wuna autorizacién
provisional por 90 dias naturales contados a partir
de la fecha en que sea presentada la solicitud
referida en M.54.3, para actuar como
Intermediarios, a aquellas instituciones que no se
ubiquen en alguno de los supuestos previstos en el
segundo parrafo del citado numeral M.54.2 Y due
come minimo cuenten con:

Autorizacidén para actuar como Intermediario en
el mercado de coberturas cambiarias de corto
plazo con anterioridad al 29 de agosto de 1995;

Dos operadores gque sean responsables de las
operaciones previstas en M.54.;

Politicas y procedimientos de operacidén, un
resumen de los cuales deberan presentar a la
Direccién de Intermediarios Financieros Privados
del Banco de México, y

Sistemas en tiempo real que les permitan
cohocer, controlar Yy evaluar los riesgos
correspondientes.

Hasta el 31 de diciembre de 1995 tendran
autorizacidn para actuar como Participantes para
celebrar operaciones de compraventa de délares a
futuro de las referidas en M.54., las instituciones
que no mantengan o contraten créditos en dbSlares de
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M.84.4

los EE.UU.A., con el Fondo Bancario de Proteccidn
al Ahorre (FOBAPROA) y gque cumplan con alguno de
los dos requisitos siguientes: a) gue cuenten con
autorizacidn para operar como intermediarics en el
mercado de coberturas cambiarias de corto plazo, o
b) dque a satisfaccién de 1a Direccién de
Intermediarios Financieros Privados del Banco de
México, cumplan con los reguisitos previstos en el
Anexo 14.

Los citados Participantes Gnicamente podrian
celebrar operaciones con otras instituciones de
crédito Intermediarias, y/o bien, con agquellas
instituciones que cumplan con los reguisitos antes
sefialados.

Las instituciones que actGen como Participantes de
conformidad con lo dispuesto en el presente numeral
no podrdn realizar operaciones de Opciones de
Compra de Délares u Cpciones de Venta de Délares en
términos de M.54.4.

Una vez concluido el plazo mencionado en el primer
parrafo del presente numeral, sélo podrén continuar
actuande como Participantes en 1log términos
seflalados, para realizar las referidas operacionas
de compraventa de délares a futuro hasta el 30 de
junio de 1996, las instituciones fque, a
satisfaccién de 1la Direccién de Intermediarios
Financieros Privados del Banco de México, cumplan
con los requisitos previstos en el citado Anexo 14,
para 10 cual desberin solicitar la autorizacién
respectiva por lo mencs con 15 dias hébiles gde
anticipacién al vencimientc del plazo mencionado.

A partir del 1lo. de julio de 1996, sdlo podrén
reallzar las operaciones sefialadas en M.54., las
instituciones gque cuenten con autorizacién para
actuar como Intermediarios en términos de M.54.2,
asil como 1los Participantes que en términos de
M.54.1., obtengan autorizacién del Banco de México
para celebrar determinadas operaciones.

Salvo por las excepciones previstas en el presente
numeral, las operaciones de compraventa de délares
a futuro que 1lleven a cabo las instituciones
actuando comc Participantes, deberan sujetarse a lo
sefialade en M.54.

AVALUOH,

Se considera que las personas que al 23 de marzo de
1988 hubieren estado inscritas en 1a Comisién

Nacional Bancaria para realizar avalfios bancarios,
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cumplen con los requisitos a que se refiere M.33.1,
en tanto la propia Comisién no cancele dicha

inscripecién.

M.85. OTRAS DISPOSICIONES.

M.85.1 TASA DE INTERES INTEREANCARIA PROMEDIO {(TIIP) Y TASA
DE_INTERES INTERBANCARIA DE _EQUILIBRIOC DE OPERACIONES
DENCMINADAS EN UNIDADES DE INVERSIO E-UD18

M.85.11. A partir del 19 de mayo de 1995, no les estars
permitido a las instituciones utilizar la Tasa de
Interés Interbancaria Promedio (TIIP) como tasa de
referencia en las operacicnes activas y pasivas gue
celebren.

Para evitar trastornos tanto a los intermediariocs
financiercs «como a las personas gque tengan
celebradas operaciones referidas a la Tasa de
Interés Interbancaria Promedio (TIIP), el Bance de
México continuard dando a conocer dicha tasa a
través del Diario Oficial de la Federacidén, en
términos de las disposiciones conforme a las cuales
se calculaba al 19 de marzo de 1995, durante un
periodc que comprenderd del 23 de marzo de 1995 al
31 de diciembre del 2001.

El Banco de México estard dispuesto a considerar, a
peticidn por escrito de las instituciones y siempre
Y cuando exista una causa que asi lo justifique,
continuar publicando la citada TIIP, por un periodo
mayor al sefialado en el parrafo anterior.

Para efectos de lo dispuesto en los dos parrafos
anteriores, el Banco de México utilizari las
cotizaciones de tasas de interés gque las
instituciones le presenten en términos del punto
1.12. del Anexo 1.

M.85.12. Hasta la fecha en que posteriormente sefale el
Banco de México, las instituciones no deberin
presentar cotizaciones de tasas de interés para la
TITE-UDIS conforme a lo dispuesto en el Anexo 1.

M.85.2 COMPENSACION, TRASPASO DE FONDOS E INTERESES POR
SOBREGIROS DE_DOC 08 _EN DOLARES DE 1L0S EB.UU.A.

El numeral M.72.3 entrard en vigor en la fecha que
posteriormente sefiale el Banco de México.

En tanto entra en vigor el citado numeral M.72.3, la
compensacién, traspaso de fondos e intereses por
scbregiros de documentos en délares de los EE.UU.A.
se efectuard de conformidad con lo dispuesto en 1la
Circular-Telefax 6/95, misma que se adjunta a la
wresente Circular como Anaxo 15.
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ANEXC 1

1 TASAS DE INTERES INTERBANCARIAS DE EQUILIBRIO.

1.1 Determinacitn de las tasas de interés interbancarias de

equilibrio.
1.11. Instituciones participantes.

1.12.

1.12.1

1.12.2

Las instituciones interesadas en participar en 1la
determinacién de la o las tasas de interés
interbancarias de equilibrio de equilibric de
operaciones denominadas en moneda nacicnal (TIIE) y/o
unidades de inversién (TIIE-UDIS), deberéan
manifestarlo por escrito a la Gerencia de Mercado de
Valores del Bance de México, indicando los nombres de
las perscnas autorizadas a recikir informacién al
regpecto, la cual deberd llevar el conocimiento de
firmas otorgado por la Oficina de Cobranzas del Banco
de México,

La presentacidén de dicho escriteo, implicarsd 1la
aceptacién de la institucidén de gque se trate a
someterse a todas y cada una de las disposiciones
contenidas en el presente Anexo.

El Banco de México publicara en el Diario Oficial de

la Federacioén, 2]l nombre de las instituciones
participantes.
egentacidn 4@ coti nes,

El Banco de México, informard por escrito a las
instituciones participantes los plazos y montos en
moneda nacional y/o en unidades de inversién, por los
gue podrdn presentar cotizaciones de tasas de
interés, en términos de lo dispuesto en el presente
Anexo.

Asimismo, el Banco de México indicard en dicho
escrito, el diferencial gque, segln corresponda, se
restard o sumard a la cotizacién de que se trate, en
el evento de que la institucién participante deba
recibir o constituir depésitos de conformidad con lo
seflalade en el punto 1.2,

El Banco de México, escuchard previamente la opinién
de las instituciones participantes para determinar
los plazos, montos denominados en moneda nacional y/o
en unidades de inversidén y el diferencial a que se
refieren los parrafos anteriores.

Las instituciones participantes podr&n presentar a la
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1.12.3

1.12.4

Gerencia de Mercado de Valores del Banco de México,
cotizacicnes de tasas de interds para la TIIE, a m&s
tardar a las 12:00 horas y cotizaciones de tasas de
interés para la TIIE-UDIS, a mis tardar a las 13:00
horas, del dia habil bancaric inmediato siguiente a
aquéllos en que se realicen las subastas de valores
gubernamentales.

Las instituciones participantes Gnicamente podrén
presentar una cotizacidn, para cada  combinacién de
plazo y monto, dque el Banco de México les haya
informado en el escrito a que se refiere ol punto
i.12.1. - '

Las tasas de interés cotizadas deberan expresarse en
forma porcentual, cerradas a cuatro decimales.

Las cotizaciones podrin presentarse por conducto del
Sistema de Atencién a Cuentahabientes del Banco de
México ({SIAC-BANXICO), o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cémputo o telecomunicacisn
autorizade al efecto por el Bance de México. Las
claves de acceso, de identificacién y, en su caso, de
operacién establecidas para el uso de medios
electrénicos de computo o telecomunicacién,
sustituirdn a la firma autdgrafa por una de carécter
electrénico, por lo que las constancias documentales
0 técnicas donde aparezcan, producirin los mismos
efectos que las leyes otorgan a los documentos
suscritos por las partes y, en consecuencia, tendran
igual valor probatorio.

En caso de fallas del SIAC-BANXICO las cotizaciones
podré&n presentarse por telé&fono o por fax vy
confirmarse por escrito el mismo dia a m&s tardar a
las 17:00 horas de acuerdo con los modelos gue se
adjuntan como Apéndices 1 y 2, segiin se trate de la
TIIE o de la TIXE-UDIS, en sobre cerrado, acompafiadas
de una carta de presentacién. Ambos documentos,
deberdn estar debidamente suscritos por los mismos
representantes autorizados de las instituciones
participantes y la carta deberid mostrar el
conocimiento de firmas otorgade por la Oficina de
Cobranzas del Banco de México, por 1lo que las firmas
deberdn estar registradas en la oficina citada.

Las cotizaciones presentadas tendrén el cardcter de
obligatorias e irrevocables y surtiran laos efectos
mis amplios que en derecho corresponda.

El Banco de México dejard sin efecto las cotizaciones
que no se ajusten a leo dispuesto en el presente
Anexo, nho sean claramente legibles, tengan
enmendaduras o correcciones, o bien, sean de alguna
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manera incorrectas.

1.13. TIIE Y TIIE-UDIS.

1.13.1

1.13.11.

1.13.12.

La tasa de interés Iinterbancaria de equilibrio, a
cada uno de los plazos y de los montos en moneda
nacional y en unidades de inversién que el Banco de
México haya informade a los participantes en té&rminos
de lo sefialado en el punto 1.12.1 seri la gque resulte
del procedimiento siguiente:

En el evento de que el Banco de México obtenga a
mas tardar a las 12:00 y 13:00 horas del dfa habil
bancario sefialado en el punto 1.12.2, segn se
trate de la TIIE ¢ de la TIIE~UDIS, cotizaciones de
cuando wmenos sels instituciones participantes,
procederé a calcular la tasa de interés
interbancaria de equilibrioc gque corresponda,
utilizande el procedimiento a que se refiere el
Apéndice 3.

En el evento de que a mds tardar a las 12:00 vy
13:00 horas del dia hédbil bancaric a que se refiere
el punto 1.13.11., segln se trate de tasa TIIE o
TIIE-UDIS, el Banco de México no haya recibido
cuando menos seis cotizaciones, solicitarid a las
instituciones participantes gque hubieren presentado
cotizaciones, le coticen nuevamente tasas y
solicitara a otra u otras instituciones
participantes, conforme a lo gque se indica en el
parrafo siguiente, le presenten cotizaciones.
Dichas cotizaciones deberén ser presentadas a mas
tardar a las 12:30 y 13:30 horas, segln se trate de
la TIIE o la TIIE-UDIS, en forma telefdnica o a
través del SIAC-BANXICO o de cualgquier otro medio
electrénico, de cémputo ¢ telecomunicacién que el
Banco de México autorice al efecto y deberan ser
confirmadas al propio Banco de México, a mds tardar
a2 las 13:00 y 14:00 horas, segin se trate de la
TITE o la TITE-UDIS, de conformidad con lo sefialado
en el punto 1.12,2.

Serda obligatoria la presentacién de cotizaciones
cuando ello sea necesario para gue cuando menos
existan seis cotizaciones para cada tasa y plazo,
ya sea que se trate de instituciones que habiendo
presentado cotizaciones deban formularlas
nuevamente, asi come de otra u otras instituciones
que reciban para ese efecto solicitud del Banco de
México.

Tratdndose de solicitudes a otras instituciones, el
Banco de México efectuard dichas solicitudes por
cada uno de los plazes y tasas gue se requieran, en
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1.13.1

forma secuencial y en el orden gque les corresponda
al considerar alfab&ticamente su nombre, empezando
a partir de la institucién inmediata siguiente a
agquélia a la que se le hubiere solicitado la dltima
presentacién obligatoria de cotizaciones conforme a
lo previsto en este pé&rrafo.

Obtenidas seis cotizaciones de acuerdo con 1lo
previsto en este numeral para cada plazo y tasa, el
Banco de México procederd a calcular las tasas de
interés interbancarias de equilibric en nuevos
pesos y en unidades de inversién para cada uno de
los plazos, utilizando el procedimiento a gque se
refiere el Apéndice 3.

3. En caso que el Banco de México no haya podido
determinar la TIIE y/o la TIIE-UDIS, de conformidad
con lo sefialado en los puntos 1,13.11. & 1.13.12.,
o gue, a su oriterio, haya habidoc colusién entre
las instituciones participantes, determinari dichas
tasas considerando las condiciones prevalecientes
en el mercado de dinero.

1.13.14. Las tasas que se obtengan, conforme a 1.13.11.,

1.13.2

1.13.12., & 1.13.13., se expresarin en por ciento
anual cerradas a cuatro decimales.

Los resultados generales de la aplicacidén de los
procedimientos a que se refieren los puntos 1.13.11.,
1.13.12. ¥y 1.13.13., guedardn a Qisposicidén de las
instituciones participantes a través del SIAC-
BANXICO, el mismo dia en que se determinen las tasas
a mas tardar a las 14:;00 o las 15:00 horas, segan se
trate de los resultados de la TIIE o de la TIIE-UDIS.

El Banco de México darf a conocer a la Bolsa Mexicana
de Valores, §.A., de C.V., a mAs tardar a las 15:00
horas del dia a que se refiere el parrafo anterior,
las referidas TIIE y/o TIIE-UDIS.

El Banco de México publicard en el Diario Oficial de
la Federacién el dia h&bil bancaric inmediato
siguiente a aquél en que se hayan determinado, las
tasas citadas y el nombre de las instituciones que
participaron en su determinacién.

Depdgitos a celebrarse entre las instituciones
participantes y el Banco de México.

A solicitud del Banco de México, las instituciones
participantes gque hayan efectuado cotizaciones en
términes de lo sefialado en el punto 1.13.1, deberan
aceptarle o constituirle depésitos por los plazos vy
hasta por el monto expresado en moneda nacional y/o er
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unidades de inversién, respecto de los cuales hayan
presentade la cotizacién correspondiente.

La tasa de interés que devengardn los depésitos que
constituya el Banco de México, seri igual a la tasa de
interés que la institucién participante haya cotizado,
menos el diferencial que el propio Banco de México le
haya dado a conocer en el escrito citado en el escrite
citado en el punto 1.12.1.

La tasa de interés que devengarsn los depdsitos que
constituyan las instituciones participantes, serd igual
a la tasa de interés que la institucién de que se trate
haya cotizado, més el diferencial que el propio Bance
de México le haya dado a conccer en el escrito citado
en el punto 1.12.1.

El Banco de México notificard a las instituciones
participantes dentro de los treinta minutos siguientes
a la hora limite para presentar cotizaciones, el monto
del depdsito gue, en su caso, constituird o recibira
cada una de ellas. Dicha notificacién se realizara: a)
en forma telefénica, o k) a través de cualguier otro
medio electrénico, de computo o telecomunicacidn.

En el evento de gque la notificacién se efecte en forma
telefdnica, el Banco de Méxicoe confirmarsi esta
informacidén a través del SIAC-BANXICO, a mas tardar a
las 14:00 & 15:00 horas del mismo dia en que se
determinen las tasas, seg(in se trate de la TIIE o de la
TITE-UDIS.

Depdsitos a efectuarse por el Banco de Méxica.

1.21.1 E1 dia habil bancario immediato siguiente al de la

l1.21.2

1.22.

presentacién de las cotizaciones, el Banco de México
abonard el importe del depdsite que corresponda, en
la Cuenta Unica en moneda nacional que le lleve a la
institucién participante que deba recibir dicho
depbdsito.

En la fecha de vencimiente de cada uno de 1los
depdsitos, el Banco de México cargard el importe por
principal e intereses del depésito gue corresponda,
en la Cuenta Unica en moneda nacional que le lleve a
la institucién participante que le recibié el
depdsito.

Depdsitos a recibirse por el Banco de Méxica.

1.22.1 El dia h&bil bancario inmediato siguiente al de 1la

presentacidn de las cotizaciones, el Banco de México
cargard el importe del depésito que corresponda, en

la Cuenta Unica en moneda nacional que le lleve a la
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institucién participante que deba efectuar el
depbsito.

En la fecha de vencimiento de cada uno de los
depbsitos, el Banco de México abonari el importe por
principal e intereses del depdsito que corresponda,
en la Cuenta Unica en moneda nacional que le lleve a
la institucidn participante gque lo efectud.

Informacién sobre las cotizaciones.

La Oficina de Servicios Bibliotecarios del Banco de
México mantendrd a disposicién de los interesados,
informacién sobre las cotizacicnes presentadas,
transcurride un mes a partir de la fecha en que venzan
todos los depdsitos constituides o, en caso de gque no
se realicen depbsitoz, a partir de la fecha en que
hubieren vencido los mismos de haberse constituido, en
términos de lo sefialado en los puntos 1.21. y 1.22.

En la informacién a gue se refiere el parrafo anterior,
se indicara el nombre de las instituciones
participantes gque hubieren presentado las cotizaciones
de que se trate.

Disposiciones Generales.

El Banco de México devolverd a las instituciones
participantes las ganancias que obtenga por las
operac’.nes de depésito gue efectlle o que reciba en
términos del presente Anexo. Las correspondientes
devoluciones se efectuardn al vencimiento del plazo de
cada operacién por la que se hubieren obtenide tales
ganancias. La asignacién de dichas ganancias se
efectuarad en montos iguales para cada institucién
participante gque hubiere cotizadoe en la subasta
respectiva.
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APENDICE 1
SOLICITUD PARA PARTICIPAR EN LA DETERMINACION DE LAS TASAS DE

INTERES INTERBANCARIAS DE EQUILIBRIO EN MONEDA NACIONAL
(TIIE)

Méxice, D.F., a de de 19 .

BANCO DE MEXICO
Gerencia de Mercado de Valores,
Presente.

Nombre de la institucién de crédito:

Clave de la institucién de crédito
en el Banco de México:

Tasa de
Interés Plazo en semanas

La cotizacidn citada es obligatoria e irrevocable Y surtira
los efectos mas amplics que en derecho corresponda,

Atentamente,

(Nombre y firma de los funcionarios autorizadocs)
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APENDICE 2
SOLICITUD PARA PARTICIPAR EN LA DETERMINACION DE LAS TASAS DE

INTERES INTERBANCARIAS DE EQUILIBRIO EN UNIDADES DE INVERSION
(TITE- UDIS)

México, D.F.,a de de 19 .

BANCO DE MEXICO
Gerencia de Mercado de Valores,
Presente.,.

Nombre de la institucidédn de crédito:

Clave de la institucién de crédito
en el Banco de México:

Tasa de
Interés Plazo en semanas

La cotizacidén citada es obligatoria e irrevocable y surtiri
los efectos mis amplios que en derecho corresponda.

Atentamente,

{(Nombre y firma de los funcionarios autorizados)
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APENDICE 3
ALGORITMO DE CALCULO DE LA THE Y LA TIIE-UDIS

1. Sea X; la postura del Banco ; en términos de 1.12 ysea X = (X, . . . Xy) ¢l
vector de las posturas presentadas. Con las posturas presentadas se construyen
dos vectores: X,y X,.

2. Se construye el vector X, = (X", X, ..., X%) donde XV, X®, . x®
son las posturas ordenadas de menor a mayor, y el vector X, = (X, X®&1, .
, X®) son las posturas ordenadas de mayor a menor. El vector X, representa
las tasas activas y el vector X, las tasas pasivas.

3. Al vector de tasas activas se le suma el diferencial dif, y al de tasas pasivas
se le resta, para obtener los siguienies vectores:

Xoo= X"+ dify XD+ dify ..., XY - dif)
= (X,:lh x,ilZ! ce X,Ilk)
X', = (X®-dif, XE" UL X i)

= (x‘p¥, X‘plg “« vy x’pl‘)

4. Sea ‘u’ el nlimern de componentes positivos def vector diferencia;

X% = Xa={X X (X2-X0w2)y ooy (X0 X))

5. La TIIE y la TIHE-UDIS se calculan como el promedio antmético de las
tasas r; y ry , donde:

I- & u >0
= TnéXiITIO { X’:m s X’p(,,ﬂ,}

r; = minimo { Xy, X'}

M- S u = 0

— *
r = X'y

-
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Jueves 11 de septiembre de 1886 DIARIO OFICIAL N
o . -~ BANCO DE MEXICO

X :
REGLAS de carécler general a las que deberdn
" sujetarse ns Inslituclones de crédito para re.
cibir depésitos en cuenta de cheques en dé-
lares de los Estados Unidos de Amériea.
I, Con fundamento en los articulos 8o,, Ultimo
jpArrafo de la Ley Monetaria de los Estados
Unidos Mexicanos y i4 de la Ley Organica del
Banco de México; y
CONSIDERANDO
i Que en el pasado periodo extraordinario de
sesiones del Congreso de la Unién, se adiciond
tuna disposicién a 1a Ley Monetaria de los Es-
tados Unidos Mexicanos, conforme a la cual las
autoridades bancarias quedaron facultadas para
.putorizar la constitucidn de depdsitos irvegu-
.lares en moneda extranjera, pagaderos precisa-
-mente en esa moneda en el territorio nacional;
. Que la apertura de cuentas de depdsito deno-
,minadas y pagaderas en moneda extranjera co-
“locari a la banca mexicana en mejor condicin
| para captar los recursos que se generan en la
‘F:anja fronteriza norte y para facilitar las tran-
sacciones en divisas que llevan a cabo las em-
i presas ubicadas en dicha zona; y, X
* Que es necesario que estas cuentas deven-
guen intereses con objeto de hacerlas competi-
"tivas con operaciones bancarias similares ofre-
cidas por bancos establecidos en los Estados
"Unidos de Amériea; el Banco de México ha re-
suelto expedir las siguientes:
. REGLAS
PRIMERA.—Las instituciones de crédito del
pais podran recibir depdsitus en cuenta de che-
ques denominados y pagaderos en délares de los
Estados Unidos de América {EE.UU.A ). exclu-
sivamente a favor de sociedades mercantiles con
establecimientos en poblaciones }ocalizadas en
una franja de 20 kilémetros paralela a la linea di-
visoria internacional norte del pais o en el Es-
tado de Baja California. :
SEGUNDA.—Las cuentas de cheques a ave se
refiere la Regla inmediata ante, "or sélo podran
‘acreditarse mediante: a) la transmision de do-
cumentos a la vista denominados en moneda ex.
tranjera y pagaderos sobre el exterior: b tras.
pasos de fondos de cuentas de la misma natura-
Jeza o del extranjero; o, ¢} la entrega de moneda
en curso fegal de los EE.UU A,
TERCERA.—Los depésitos de que se trata
deberan documentarse en contratos que sefialen
la obligacién del depositario de pagar los che-
gues respectivos precisamente mediante la ep-
trega de dolares de los EE.UU.A.. de confor-
midad con lo previsto en el iltimo parrafe de} ar-
ticule 80. de ia Ley Menetaria de los Estados
Unidos Mexicanos.

Los esqueletos para Ja expedicién de los che-
ques contendrdn en el .anverso la levenda si-
guiente: “Este Titulo se pagars precisamente en
gélares de los EE.UU.A., conforme al ditimo p4-
rrafo del Articulo 80, de la Ley Monetaria”.

CUARTA.—Los depdsilos previstos en estas
Reglas podran devengar intereses a la tasa que
libremente convengen depositantes e institu-
ciones depositarias. Los intereses se caleularsn
sobre saldos promedios diarios y se pagarin o
capitalizardn por mensualidades vencidas.

Las instituciones de crédito podrin deter-
minar los montos. minimos a partir de los cuales
estén dispuestas a recibir depdsitos para abono
de estas cuentas, 2s{ como las comisiones que
aplicardn por el manejo de las mismas.

QUINTA.—Los cheques correspondientes a
estos depositos Unicamente podran ser librados a
cargo de oficinas que las instituciones de crédito
tengan esteblecidas en las poblaciones mencio-
nadas en 1a Regla Primera. Por tanto, estas ofi-
cinas serdn las dnicas que podran abrir las
cuentas mencionadas y pagar Jos cheques que se
expidan con cargo a las mismas.

Los esqueletos para la expedicitn de los che-
ques indicaran en el reverso las plazas en Jas que
los cheques podrdn ser presentados para su
cobro, _

SEXTA.—E! pago de los cheques se efec-
tuard, a eleccién del beneficiario respectivo, me-
diante: a) situaciones de fondos en cuentas de la
tismna naturaleza o del exterior; b) la entrega
de documentos a la vista denominados en dé-
lares de Jos EE.UU.A., pagaderos en el extran-
jero; o, ¢ la entrega de moneda de curso legal

de los EE.UU A,
B o8 R A RANSITORIA

UNICA.~—Las presentes Reglas entraran en
vigor el 1o. de octubre de 1986.
Méxice, D. F., a 10 de septiembre de 1985.
BANCO DE MEXICO
Lic. Roberto del Cueto Legaspi,
Director de Disposiciones

de Banca Cenfral.
Rubrica.

Lic. Carlos Ruiz Sacristén,
Tesorero de Operaciones
Internacionales.
Rilbrica.



Hoja Nam. A2-2

Lunes 17 de junic de 1991 DIARIO OFICIAL
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MODIFICACION o los Reglas de cordcter peneral alos que deberdn sujetorse los instituciones
de crédite pora recibir depésitos en cuentos de cheques endilores de los Estados Unidaes
de Américe, R

Atendiendo o lo tonveniencia de que loi instituciones de crédito del pais estén en condicianes de
ompliar la gama de servicios o disposicion del piblico o5i como de mejorar sy competitividad frente
a los baneas exiranieras) el Baneo de México con fundamenio en fos articulos Bo., dltime parsafo,
de lo Ley Monetaria délos Estados Unidos Mexiconos v 14 de su ley Orgdnica, ho resuelto modificar
la Primera, Tercers, Quinta'y Sexto de los Reglos de cardcler general o los que deberdn wietarse
las instituciones de crédito para tecibir depdaitos en cuanfos de chaques on doloras de fos Estades
Unidos de América, publicados en ¢! Digrie Oficiol de lo Federacion ef 11 de septiembre de 1986,
y modificadas madiante publicociones en el mismo Dicrio af 1 | de agoste de 1987 y ol 26 de anero
de 1988, pore guedar como sigue:

“PRIMERA —Les instituciones de crédito del pols podrén recibir depésitos en wento de chequaes
der.ominodos Y pagadercs en délores de los Esindos Unides de Américo (EE.UU.AL), o fovor de;

u) Personas fisicas domiciliadas en poblaciones localizadas en uno tranja de 20 kilomerros po.
raolelo o to lineo divisoria internocionol norte del pais o en los estados de Baja California ¥ Bajo Coli-
fornio Sur, y

b} Personas morole:. domicitiodos en twalquier parte del pois."”

"TERCERA —Los depositos de que se trata deberan documentarse en contralos que seiialen lo
obligacion del depositoria de pugar los cheques respedivos pracisumente mediante lo entrega de dé-
lures de los EE.UY.A., de conformidad con fo previsio en el dltimo parrafo del orticulo Bo. de lo Ley
Mcunetoric de los £stodos Unidos Mexiconos.
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Los ssquelelos poro la expadicién de los cheques contendrdn en of anverss la layenda siguiente:

“ESTE TITULO SE PAGARA PRECISAMENTE EN DOLARES OE LOS EE.UULA

TQUINTA.—Llos chequas torrespondientas a depdsitos constilvidos por las personas fisicas a
que se refiere ol incito o} da la Regla Primera, dnicamente podran ser librados o cargo de oficinas
que lgs instituciones de crédito tengaon establecidos en las pobluciones mendonadas en fo misma Re-
gla Primern. Por tanto, estos oficinas serdn las Gnicas que podrdn abrir las cuentas mencionadas y
pugar los cheques que se expidan ton cargo a los mismas.

Los esqueleios pora la expedicidn de los cheques correspondientes a los depdsitos dtados indica.
1én en of reverso los plazas en fas qua los cheques podrdn ser prasenlados para su cobro.”

“SEXTA.—E! pago de los cheques se efectuard, a eleccién del beneficiario respectivo, madiante:
o} situaciones de fondos en cuentas da depdsitos boncarios denominadoes y pagaderos en moneda
extranjera; b} la enirega de documentos g la vista denominades en délares de los EE.UU.A., paga-
deres en ol exiranjero; o, <} la entrego de maneda en crio legal de los EE.UULA. La dltima de las
formas de pago citadas estaré en todo momento ¢ondicionada o la disponibilidad de billetes y mona.
das metdlicas con curso lngal en los Estados Unidos de América, por parte da la cficing en la que
el beneficiario pretenda cobrar el cheque de que se trote.”

TRANSITQRIA
UNICA.—Los prasentas Raglas enfrardn en vigor el 17 de junic de 1991,
México D.F,, a 14 de junio de 199},

BANCO DE MEXICO
Lic. Roberto de! Custo
Director General Adjunio
Robrica.
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MODIFICACION a las reglas de caricler general
a 1as que deberin sujetarse las instituclones de
erédito para recibir depdsitos en cuentas de
chequer en délares de los Estados Unidos de
América.

Considerando que las  representaciohes
diplomaticas, los organismos internacionales y
oltas personas extranjeras, dado el cardcter de su
tegal estancia en México y de los servicios que
prestan en el pals, requieren contar con  un
instrumento de inversidn a la vista pagadero en
moneda extranjera; e Banco de México con
fundamento en los articulos 8o, Ultimo péarrato, de
ta Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos
y 14 de su Ley Organica, ha resuelto modificar la
Primera de las Reglas de caracter general a las que
deberan sujetarse las mstiuctones de crédito para
recibir depésitos en cuenta de cheques en dolares
de 1os Estados Unidos de América, publicadas en el
Diaric Oficial de 1a Federacién el 11 de
septiembre de 1986, ¥ modificadas  medianie
publicaciones en el mismo Diarro el 11 dé agasto de
1987, el 26 de enerc de 1388 y el 17 de junio de
1991, para quedar como sigue’

"PRIMERA - Las instituciones de crédito del
pafs podran recibir depdsitos en cuenta de chegues
denominados y pagaderos en ddlares de los
Estados Unidos de Amérca (EE UULA), a favor de

a} Personas fisicas domiciliadas en poblaciones
localizadas en una franja de 20 kildémetros paralela
a Ia linea divisoria inlernacional norte del pais o en
los estados de Baja California y Baja Califorria Sur,

b) Personas morales domiciliadas en cualqurer
parte del pals, y

¢) Representaciones oficiales de gobiernos
extranjeros, organismos  internacionales e
instituciones analogas. ctudadanos extranjeras que
presten sus servicios en tales representaciones.
organismns €  instituciones, asi como de
cofresponsales extranjeros, los cuales deberan
estar acreditados en México ante la setretaria de
Estado que corresponda”

TRANSITORIA
UNICA - La presente modificacion entrara en
vigor el 2& de marzc de 190

México, D.F , a 25 de marzo de 19E3.
BANCO DE MEXICO
Lic Roberto def Cueto
Director General Adjunto
Rubrica
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ANEXO 3

DISPOSICIONES PARA LAS SUCURSALES Y AGENCIAS
ESTABLECIDAS EN EI. EXTRANJERO

S5A. SUCURSALEH Y AGENCIAS,

SA.1 DIBPOBICIONES GENERALES.

SA.11. <Con fines de brevedad, en este Anexoc se utilizaran
las palabras:

SA.1l1.1 'sucursal", en singular o plural, para designar a:
las sucursales y/o agencias establecidas en el
extranjero por bancos mexicanos, al amparo de
autorizaciones expedidas por la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Pdblica, en 1los términos del
articulo 87 de la Ley de Instituciones de Crédito.

SA.11.2 “"Banco" para designar al BRanco de México.

SA.12. Las "Sucursales" deberdn realizar sus operaciones
activas y pasivas de conformidad con lo dispuesto en
la presente Circular, asi como en 1las leyes ¥
disposiciones administrativas de los lugares en donde
operen, absteniéndose de efectuar las prohibidas por
la Ley de Instituciones de Crédito y por las
disposiciones que emanen de ella.

SA.13. En caso de gque las "Sucursales" se vean en la
necesidad de practicar operaciones no previstas o no
autorizadas en la legislacién mexicana, para
ajustarse a las condiciones generales gque prevalezcan.
an los mercados en los gue operen, deberan
comunicarlo a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico previamente a su realizacidn,
proporcionandole antecedentes, disposiciones,
formalidades y procedimientos especificos inherentes
a la practica de dichas operaciones, a fin de que la
propia Secretaria resuelva sobre el particular.

SA.2 RENGLONES DE ACTIVO CORRESPONDIENTES A LOS PASIVOS

SIGUIENTES:
SA.21. EL PASIVO PROVENIENTE D L ) NES UE
EFECTUEN LAS Y“SUCURSALESY QON INSTITUCIONES DB “
CREDITO MEXIC 8_ DISTIN A_LA PROPIA INSTITUCION

DEPOSITARIA, DE ACUERDC A LO PREVISTO EN M.15.21.11,

Monedas  extranjeras de <curso legal
de palises de moneda sdlida y
facilmente convertible; depédsitos en
délares de 1los EE.UU.A., en Banco de
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SA.22.

LN I I

México  pagaderos sobre el exterior;
depbsitos denominados y pagaderos en
dichas wonedas, a cargo de entidades
financieras de primer orden establecidas
en el extranjero; instrumentosg de alta
liguidez denominados y pagaderos en
tales monedas, del mercado de dinero, a
cargo de los gobiernos de tales paises
o de 1las mencionadas entidades
financieras del extranjero; obligaciones
de alta liquidez denominadas en dichas
monedas a cargo de las Agencias del
Gobierno Federal de los EE.UU.A.
garantizadas por el propio Gobierno
Federal y/o papel comercial denominado
en tales monedas clasificado como
"A=-1" por ila agencia Standard and
Poors o como “p-1iY por la
agencia Moody’s Investors Service,

La institucién depositaria de los recursos a que se
refiere este régimen, deberi efectuar sus registros
separando este pasivo de cualquier otro recurso gue
reciba para otros fines de bancos maltiples
mexicanos. Asimisme, en la documentacién del depdsito
de que se trate deberd quedar establecido que los
recursos se invertirdn conforme a lo dispuesto en
este régimen.

Les plazos por vencer de los activos a que se refiere
este numeral, deberdn ser congruentes con los plazos
de la o las operaciones pasivas.

PARA EI, PASIVO DERIVADO DE OPERACIONES REALIZADAS POR
LAS NSUCURSALES™ QUE MNO SE _ AJUSTEN 3 LAS

DISPOSICIONES APLICABLES.

Depdsitos de efectivo sin interés en el
"Banco®, constituidos en la moneda
que corresponda. 100%

15
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5A.3

SA.31.

SA.32.

SA.33.

SA.34.

SA.4

DE MEXICO Hoja Nam. | A3.3 .

OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS.

Las tasas de interés, conisiones, premios, descuentos
u otros conceptos andlogos, montos, plazos,
docunentacién y demds caracteristicas de las
operaciones activas y pasivas, que realicen las
"Sucursales" se sujetardn a lo previsto en SA.12. vy
SA.13., asi como a las practicas seguidas en los=
mercados en donde operen.

En los documentos que otorguen para formalizar sus
operaciones pasivas, deberd seflalarse gque son
expedidos por la "Sucursal®,

Por razones de politica crediticia, el "Banco" podra
regular la transferencia de recursos financieros a
México que efectfien las "Sucursales", estableciendo
al efecto limites al monto de sus activos sobre
México. :

Las "Sucursales" podrén captar recursos de personas
fisicas o morales residentes en México a través de
operaciones a la vista y a plazo con o sin causa de
interés.

El monto de activos gue la propia "Sucursal" tenga a
favor de residentes en México, no deberi ser inferior
a la suma de las captaciones a que se refiere el
parrafo anterior una vez restadas las inversiones que
con los recursos de dicha captacién efectiien canforne
a SA.21. y M.15.21.11.

Las instituciones se abstendrin de efectuar cualguier
clase de propaganda relacionada con las operaciones
de captacidn de recursos de residentes en México gue
practigquen sus "Sucursales",

Las "Sucursalesh podran descontar aceptaciones
derivadas de operaciones de comercic exterior giradas
a su cargo a plazo no mayor de 360 dias, para su
colocacidén posterior en wmercados del exterior,
siempre y cuando tales documentos satisfagan los
requisitos legales y reglamentarios aplicables en los
mercados mencionados, asi como log usos vigentes en
los mismos,

REQUERIMIENTCOS8 DE CAPITALYZACION.

Los activos y operaciones causantes de pasivo
zontingente correspondientes a operaciones realizadas

,5¢
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S5A.5

SA.51.

8A.52,

S5A.6

Sa.61.

S5h.62.

DE MEXICO Hoja Ntm. M-

por las "Sucursales", se capitalizarin de conformidad
con lo establecidoe en las disposiciones de carfcter
general expedidas al efecto, en términos de lo indicado
por el articulo 50 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

DIVISAS Y PAGOB.

Las operaciocnes de las "Sucursales" se efectuarin en
divisas de libre convertibilidad y transferibilidad,
quedando exceptuado el peso mexicano. Las operaciones
de cambios que efectilen las "Sucursales'", se
entenderén realizadas por la oficina matriz.

Las posiciones de riesgo cambiario gue generen 1las
operaciones gue realicen las "Sucursales", deberéan
.computarse en términos de lo previsto en M.61l.

BANCIONES.

Los faltantes en gue incurran las instituciones
respecto del régimen de inversién obligatoria
sefialado en S5A.2, quedardn sujetos a lo establecido
en M.74.41. de la presente Circular,.

Las operacicnes gque se eafectlen en exceso de los
limites sefalados en SA.32. o en el segundo pirrafo
de SA.33., se considerarin come un incumplimiento
respecto del régimen de inversién obligatoria,
gravandose en consecuencia conforme a le establecido
en M.74.41. de la presente Circular.

e
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REGLAS a los que habrén de sujetarse las fnstitu-
clonss du crédito en lg emisiény operacién de
tarjetas de crédite bencarias.

Con of objeto de compilar en un solo ordencmien-
to las disposiciones que regulan la emisidn ¥ opera-
<ién de tarjetas ds crédite de vso exclusivo en ol terri-
lotio nadonal, osf como aquelfas de uso nacional »
intarnadonal, propiciando con afle su conocimienta
general y adecuada oplicacidn, y

Atendiende a la necesidad de hacer mds flaxibles
dichas narmas, afin da propiciar una sanc competen-
dia antre los distintos sistemas operadores da tarjelas
da crédito, en concordancia con las politicas da libe-
ralizacién y modemizacién del sistema financiero; o
Banco ds Méxice, con fundamanto en lo dispueste en
los articuios 32 de la Ley Reglamentaria del Servicio
Piblico de Banca y Crédito y 14 de la Ley Orgdnica
del propio Banco, ha resuelio expedir las siguientes:

REGLAS
DE LA EMISION DE TARJETAS DE CREDITO

PRIMERA.—Los instituciones de erédito en la ex-
pedicisn de tarjetos de crédito, deberdn ajustarse o
lo previsto en esias Reglas y o los demds disposicio-
nes aplicables.

SEGUNDA.—Los torjetas de crédilo podrdn ser
de vso sxclusivo en terrilario nacional, o bien de uso
nacional e internacional,

TERCERA.—Las tarjstas da crédito se expadirdn
siampre a nombre de una persona fisica, serdn in-
transferibles y deberdn contener:

a) La mencién de ser torjeta de crédito y de que
su uso 931é restringide al territorio nacional, o bien
que su vso podrd hacerse tanto en el territorio nacio-
nal como en el extronjaro;

b) la denominacién de la institucién que la ex-
pida;

¢} Un nimero seriado pora efactos de contral;

d) €l nombre del titular y una muestro de su fir-
ma visual o cadificada slecrénicaments;

) Lo mencién de que sv uso sujeta al 1acjetaha-
bisnle o los disposiciones establecidas an el contrato
de apertura de crédita correspondiente;

f} La mencién de ser intransferible, y

g) La fecha de vencimienic de la tarjela.

CUARTA.—La expedicién de tarjetas de crédito,
s haré invariablements con base en contratos de
apertura de crédilo en cventa corrienta en moneda
nacional, par los cuales la insfitucién acredilante te
obligue a pagor por cuenta del acraditado, los bie-
nas, servicios y, en 10 case, dinere en efectivo que
proporcionsn a los tasjetchabientes los proveadores
a que se refiere lo regla decimocuarta, Para sse ofec.
to, la tarjeta daberd presentarse ol establacimiento
respaciivo y ¢l tarjstchabisnts habré de suseribir pa-
garés o ulilizar notas dw venia, fichas de compra u
otros documentos qua para tal afecto sean aceptados

~—

por la institucién, @ Favor del banco acreditants, en-
tregdndelos a dicho establacimiento.

Asimismo, en base al contrate de aperura de
crédite, la instilucion acreditanta también podrd obli-
gorse o pagar, por cuanta dal ocreditade, las drde-
nes de compra da bienes y servicios que al tarjstaho-
bianta solicite telefénicaments a dichos proveedores,
previa identificacidn con la clave confidenciol que se
convenga, siempre y cwando fes bienss adquiridos
tean entregados pracisamenta en sl domicilio del pro-
pio tarjstahobiente,

El tarjetahobiante lambién podrd disponar de di-
nere en sfectivo en.las oficings de la institucidn, en los
de sus corraspansables bancaries y, en su cazo, alra.
vés de equipes o sistemas avtemaltizados,

Los pagarés que se deriven da operaciones celo-
bradas en ferriteria nacional, debardn contener lo
mencién de ser negociables dnicamente con institucio-
nes de crédiio.

DEL CONTRATO DE APERTURA OE CREDITO

QUINTA.—Las iastituciones podrén celebrar los
contratos de apertura de crédito con basa en los cua-
las se axpidan 1arjetas de crédito, con personas fisi-
cas o moralas

Cuando los contrales da aparura de crédita se
celebren com personas morales, las larjatas respacti-
vos 3@ expadirdn a nombre de los personas fisicas
que aquellas designen, sn cumplimiente da la regla
tercarg, - ‘_.‘

SEXTA.S-}‘En fos coniratos de aperturg de cridito
en los que se pravea la posibilidad de qus el acredi.
tado no pague el total de las cantidades o su carge
en la facha limite de pago, debera quedar especifica-
da la forma de caleylar el imparte de los pegos mini.
mos mansuales que dicho acreditade deberd efactuar
an funcidn del saldo a sv corgo.

SEPTIMA.—El plazo de vigencio de los contrates
da apertura de crédito, en base a los cvales se expi-
dan los tarjetas, y sus prérrogas subsecuentes, se
ajustarén a los méximes pravistos en la Ley Regla-
mentoria del Servicio Publico de Bonea y Crédito, tin
perjvicio da que las tarjelos correspondientes puedan
ser expediday por un término menar,

OCTAVA.—En ol contrata de apertura de erédita
padré poctarie que le institucidén pague por cuenta
dsl tarjetahabiente bisnes, servidos, impuesos y
otros conceplos que owsrden los contratantes, car-
gondo los importes respectivos a la cvenla corrients
gue la institucidn tiga o su acreditado.,

Los pagos de consumot o disposiciones efsdua-
dos en ol exiranjero, serdn correspondidos inve-
riablements ¢on un carge en moneda nacional a lg
cuenta dal tarialahobionu:‘ calculando v squivalen-
clo altipo de cambio libre vigante en la facho de pra-
sentacién de los documentos correspondisntes,

Para efectos de las prasentes Reglas, sa entende.
ra por “fipe de cambio libra vigenta en fa fechs da

15D



i

DIARIC OFICIAL

Hoja NGm. A4-2

Viaernes & de marzo de 1490

presentacién’’, ol tipo de combis libre de venta ol
cvalla institucién emisara haya inidade operacionas
cun ol péblico en gsneral, an la facho en que a la pro-
pla instilucién le hubieren sido presentados para sv
page los documentos que amparen los consumes o
disposicionas. Sin perjuicio de lo anterior, lay institu-
clonas amisaras podrén aplicor un tipo ds combio
més favorabls para el terjetchabiente.

NOVENA. --Las instituciones sélo podrén cargar
a sus acreditadas:

a} Llos pagarés swicritos por dstos, asl como fos.
documentos & que se refiere ef pérrafa primaro da la
regla cvarta anterior;

b} Los disposicianes de efectivo;

¢) Lox pages de bienes, servicios, impuestos y
otros conceptos que reclicen por su cuento;

d} Los intereses pactados, y

e} Las comisiones por aF.:eriuru de crédito, par
las prérrogas de au ejercicio, por vso de la tarjeta y
por antregas de efedtive,

DECIMA . -Las institucionss defsrminardn libre-
menite los plazos de amortizacién e intersses de fos
eréditos y, en su caso, comisiones; qua aplicarén a sus
acreditados por ol uso de las tarjetss de crédilo; of li-
mita del erédito al que habrén da sujetare los tarjeta.
habientes y, en su casc, los periodos an los cuales no
s& cousordn interesas y/o no se corgardn comisiones,

En el svenlo de que se causan intarsses, los mis-
mos se calculardn sobre ef promedic da saldos dia.
rios del periodo, que mantengo el acreditodo,

DECIMOPRIMERA .—Las institucianes  3e
reservardn, en los coniratas de opertura de crédito,
la facultod de modificar Tas comisionss y los intereses
pactados, asl coma los demds caroderisticas del con-
irato relativo, pravio oviso qua envien ¢ sus acredita-
dos junto con &l estado de cuenta respectivo; en ta in-
taligenclo de que tales modificacionaes no podran sur-
tir efactos antes de lo fecha limila de pago correspon-
diente al propic wstado de cuanta,

Asimisma, te hard constar expresamenle en los
refaridos contretos 1o facultad de los instituciones pa-
ro denundiarlos en cualquier tiempo y cancelor las
tarjetos do crédite corraspoandientes.

DE LOS ESTADOS DE CUENTA

DECIMOSEGUNDA . —Los instituciones debardn
anviar mensuaimenia o sus acreditados un estado de

cuanta indicondo las contidades cargadas y abons..

das duronte cada periodo, salvo que éstos las rele.
ven por escrilo de esta ohligacién,

Tratdndose de tarfetas de crédito de use nacional
¢ inlarnadonal, las instituciones snviards un solo ei.
tado de cuenta en el que re distingen fos consumeos y

disposiciones de efectivo realizadoes dentra def tarrl.
torio nacional, de aguellos afactuados en el extranje.
ro.

Los institucionas deberdn remitir los dtados esta.
dos de cventa dentro de los cinca dias siguientes al
corte da lo cvania,

DECIMOTERCERA.—Las instituciones informardn
por excrito a los acraditados de la fecha de corte d la
cuento, misma que no podrd variar sin pravio aviso,
también por escrito, comunicade con trainta dios de
onticipadén,

El acraditado tendré un plaze de cuarenta y cin-

<o dius contades a portir del corte, para obletar s

estada de asenta, por o que si no lo recibe opoartuna.
mentw, debard solicitarle a la institucién pora, en su
caso, poder objstarlo en tiempo. Transcurrido dicho
plnze sin habarse hecho objecién ¢ la cwenta, los
asientos que figuren an la contabilidad de la institu.
cién harén prueba o favor de ésta,

En los cantrates de aperura de crédito se
transcribiré textualmenta of contenido da I prosente

regla y de la anterior.
DE LOS CONTRATOS CON LOS PROVEEDORES

DECIMOCUARTA. —Las insfitucionas, directa-

mente o representadas por lus emprosas oparadoras

k de sistema de tarjetas de crédito a las cuales astén

ofiliadas, celabrarén contratos con pravesdores, por
los cuales éstor se comprometen o recibir pogarés o
bien, notas da venta, fichas de compra u atros docu-
mentos, inclusive drdenas de compra que el tarjetaho-
hienta solicite 1elefénicamente, o favor de aguellas
por los bienes, servicios o dinero que tales provesda-
res suministren o los litulores de los tarjetas; eslipu-
léndose en los mismos contratos el limite o que, en su
coso, deberdn sujetarse en cado operacién, obligén-
dose tales instituciones @ pagar aflos provesdores,
deniro de los quince dias siguientes a la fecha en que
les sean prexentados, las cantidades respectivas ma.
nos las comisiones que, en sv caso, se pacten,

Traténdose de contumes o disposiciones efectua-
dos en &l exiranjero, fos mismos deberdn ser pagados
o su preseniacién por las instituciones emisoras de las
tarjetas de crédito con divisas del mercade likre,

DECIMOGQUINTA.—~En los contratos o qus se re-
fiera la regla anterior, deberd quedar daramente es-
pecificado que ol calabrarse una operacién cuyo im-
porte sea cubiario an los términos da aster mismos
conlrates, &l proveedor quedcrd ebligado a:

0} Verificar que la tarjeta de crédito so encuen-
tee vigente;

b} Comprobar que la firma del tarjetakabiente
corresponda a la qua nparace sn fa tarjelo respedivy,
a que, traténdose de las érdenes de compro a qua sa
rafiere el segundo pdrrafo de lo regla cvorte ante-
riar, fa clove confidandal corraspondo a fo que o ins.
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fwckén acreditante fe haya otorgade al tarjetaha-
plante, asf como que lox bienes adquiridos hayan -
do entregados en el domicilic del proplo tarjetaho-
bients, ¥

<} Sujetarol lfmite qus pora cada operacién ha.
yo pactado con «f smisor en o conkiate respeciivo,
salvo que al efactuarse la venta de bienes, prestacién
del servicio o disposicisn de efective, oblenga autori-
zacién del emisor para excedwrlo, en forma direcic o
a través de aguipos slecirénicos,

Traténdoss de consumes y disposiciones efectva.
dos dentro dal territorio nacional, ol provesdor debs.
4 queduar obligado, ademds, a no exigir o cceptar
por motivo algune pagarés suscrilos en moneda ex-
tranjera,

DISPOSICIONES GENERALES

DECIMOSEXTA.—Cuande las instituciones reci-
han avise del extravio o rebo de la tarjeta de ¢rédito
o wando se rescinda &} contrato de aperturo da cré-
dite, las propias instituciones dicectaments ¢ a trovés
de los smpresos operadoras de sistemas da lorjetus
de créditae a los cuales astén ofiliodas, deberéin dor
uviso a los proveedores o corresponsalegcon quienes
tangan celebrados contratos, en el sentido de que la
tarjeta respectiva ya no debard ser aceptada.

DECIMOSEPTIMA,—Llas instituciones doberdn
coniratar un segurc en favar de sus tarjetchobientes
que ampars, con excapcién hecha dal deducible que
on s\ Cuisa su pacte, los riesgos derivados del exira-
vlo o robo de las terjetas de cédito.

En los contratos de apertura de crédite ¢on base
on loy cuales se expidan tarjetos, deberdn quedar es-
pecificadas las normas a gue ss sujetarén los portes
on coso de axiravio o robo de las tarjetes, osi come
fos caracteristicos dal seguro correspondiente.

DECIMOOCTAYA.—Sin perjuicic de las sancio-
nes que corresponda aplicar conforma o otras dispo-
siciones, o Banco de México podrd erdenar a las ins-
filuciones que suspendan la expedicién de tarjetas de
crédito en los casos siguientas:

a) Cuando lo institucidn se oparte ds lo que es-
tablecen estas Reglos y demés disposiciones aplica.
bles;

b) Cuando se originen pérdidas imporienies
por las operaciones ralotivas, y

¢} Cuando el propic Bonco de México considers

que al sistema ne 3¢ mansjo dentro de sonas pradicos
bantarion,

La institucién o la que v le ordens swuspender lo
expedicidn de larjelar de crédite deberd procader o
cancelnr Jus que 10 sncusniran en circulacidn, denun.
ciando los contrates celebrados con los respectivos
acreditodos y con los proveedores, madionte ovise
dodo con tres meses de anticipacién,

DECIMONOVENA.—Cuande wna  lnstitucién
emisora da tarjetas de crédilo encomiends o otra ins.
fitlueién o smpresa, que maneje los aspedos opserafi-
vos de Jos mismas, aquella daberd obtaner autoriza.
cién previa y expresa de los titularas, para propor.
cionar datos especificos de etas operacionss a lo ins-
fitveidn © smpresa que 19 ancargue de dichos aspec.
tos operativas.

VIGESIMA.—Los insfiluciones sa abstendrdn da
entregor tarjetas de crédito 1in que previamente se

haya firmado el conirate de apartura de crédilo res-

pactivo,

La entrega de tarjetas de crédito deberd hacerse
invariablemente o su titular ¢ a lo persona que al
efecto dste autorice por escrito, no debiando las insti-
tuciones enviarlas per correc,

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
PRIMERA. —La¢ presentes ragles entrordn en vi-
gor &l dfa siguiente al da su publicacién en ol Digrie
Oficial de lo Federocidn.

SEGUNDA_—A partir de la entrada en viger de
estas Reglas, quedan obrogadas los Reglos a los que
habrén de suietarse las Ipstituciones de Banca
Miltiple en fa emisién y aperacidn de tarjetas de cré.
dite bancarias, publicadas en el Diario Oficicl de ia
Federocién el 15 de septiembre de 1986, asf como
las Reglas espaciales o las que habran de sujetarse
las Instituciones de Bonca Mdltiple en o emisién y
operacidn de tarjetas de crédite de vso nocional e in-
ternacional, dodas a conocer por el Bunco de Méxi=n
o instituciones de crédito del pais,

México, D.F,, a B de morzo de 1950,

BANCO DE MEXICO
Ltic. Sergio Ghigliazza Garia,
Director General Adjunto.
Robrica,
Lic. Roberto del Cueto,
+ Director de Disposiciones da Banca Ceniral,
Ribrica.
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34 - CLARIO OFICIAL lunes 12 de marzo de 199G
s Qe

FE de urratos o las Reglos o las que habran de su= En la pdgina 40, segunda columna, regla DEC.

iefarse lag instituciones de erédito en la emi. MOCUARTA, 1ercer rengldn, dice:
sién y operacidn de tarjetas dé ceddiro hanca- ... da sistema de tarjetas da créditp.. "
rias, publicada el 9 de marzo da 1990, Dabe dedr:

"... de sistomas de torjstas de crédite...

En la pdgina 39, tegunda columna, pdrrafo sg. Enla pédgina 41, primer columna, quinto pdrrafa,
gundo, tercaer ranglén, dica; Voo dica:
... de tus corrasponsables bancariog, ... DECIMOOCTAVA. "

Debe dacir: - Deba dedir:

... de sus corresponsales hanearigy’ - “... DECIMOCTAVA. .*
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Jueves 29 de julio de 1993 DIARIO OFICIAL ' 8

RESOLUCION que modifica las Reglas a las que habrin de sujetarse las instituciones de addito en fa
emisién y operacién de tarjetas de crédito bancarias

RESOLUCICN QUE MODIFICA LAS REGLAS A LAS QUE HABRAN DE SUJETARSE LAS
INSTITUCIONES DE CREDITO EN LA EMISION Y OPERACION DE TARJETAS DE CREDITO BANCARIAS

A fin de facilitar a fos tarjetahabientes de Jas instituciones de crédito & conocimiento del tipo de cambio
aplicable para determinar ¢l monto de los cargos en moneda hacional por consurmnos ¢ disposiciones
efectuados en el extranjero, derivades del uso de tarjetas de crédito nacionaies @ internacionales, asi come
de utilizar un tipe de cambio representativo de este tipe de operaciones, con fundamento en lo dispuesto en
fos articulos 48 de la Ley de Instituciones de Crédito y 14 de la Ley Organica del Banco de México, este
Banco Central ha resueito modificar }a octava de las Reglas a las que habran de sujetarse las instilueiones
de crédito en 1a emisién y operacién de tarjetas de crédito bancarias, publicadas en et Diario Oficial de ia
Federacidn el D de marzo de 1980, para quedar como sigue:

*O0CTAVA.- En el contrato de apertura de crédito podra pactarse que Ja institucion pague por cuenta del
tarjetababiente bienes, servicies, impuestos y otros concepitos que acuerden los contratantes, cargando los
importes respectivos a fa cuenta corriente gque la Institucidn siga a su acreditade.

Los pagos de consumos © disposiciones efectuades en et extranjero, seran correspondidos
invarablemente con un carge en moneda nacional a la cuenta del tarjetahabiente. El tipa de cambic que se
utifice para calculas ja cerrespondiente equivalencia no podra exceder de fa cantidad que resuite de sumar al
tipd de cambio que dé a conocer la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. -de conformidad con fo
seftalado en el punto 2 de la "Resolucion sobre el tipe de cambio aplicabie para calcular el eguivaiente en
moneda nacional del principal y los intereses de los Bonos da Ja Tesoreria de la Faderacién denomitados en
moneda extranjera y pagadercs en moneda nacional®, publicada en el Diario Oficial de la Federacidn ¢ 10
de noviembre de 1891- en Ja fecha de presentacion de los decumentos respectivos, el importe
correspondiente al uno por ciento de dicho tipo de cambio. -

En ningdn ¢caso et tipo de cambio que se utilice para calcular fa equivalencia en moneda nacional de los
referidos consumos o disposiciones podra ser superior @ tipo de catmbic maximeo de venta que cotice en
ventanilla & nstitucion de crédite emisora para operaciones cambiarias con su.clientela.”

La presente resolucion serd aplicable a todos los cargos que efectlen las instituciones de crédito a las
cuentas de sus tarjetahabientes a partir del 16 de agesto de 1983,

México, D F., a 28 de julio de 1993

BANCOQ DE MEXICO )
Dr. José Sidaoui Dib Lic. Javier Arrigunaga
Director de Operaciones Director de Dispasiciones
de Banca Central de Banca Central

R{brica. Rubnca.
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ln—

me:s-m.uum-cu-umqnmmmum-mnnﬁuw.m mbusa parsoun,
entidad o grepe de prrssans.

W
La Secretaria de Haciends y Cridito Publico, mediants Circular 101-404 de fecha 25 de mayo de 1958,

umusawiasmmammmwmmmm;m de las institucioney, de bance
mitiple.

En dichas Reglas so seflaia que os financiamientos que uUNa institucion olorgue 8 tna persona fisica, no
excederdn del 10 por ciento de su capitsl neto, mdelOSpocumoddwaahumm netos de las
instituciones, y los Que olorgue 8 NS persona mwwal, nonxcedeftndolaupordentodo su capits! peto, ni de!
6 por chsmio del tota! de dichos capitaies nelos.

Al Mismo, semndomquelostopesm&xmspnraelfmnmnwﬂode penmasﬁmsypommas
morales a que se refiere ol parafo anterior, referidos al total de los Capitales netos de las instituciones de
pbanca multiple, seran didos a conocer por o Banco de MéXico, Cadd s&is meses, quien habrd de calcularios
tormando como base el saldo de! Giimo dis de cada mes del semesire culendario inmediato anterior, de
acuerda con lo sefialadc en el oficio 102-E-367-DGEM-1H-607 del 26 de febrero de 1902,

Por ko antes expuesto este Banco Central, hablenda efsctuado jos cAlculos seferidos, informa que a partir
de septiembre de 1985 y hasia febrero de 1996, los limites maximos de ANANCIAMISNT SON, DArg PErsonas
fisicas TRESCIENTOS DOCE MlLLONES QUINIENTOS NOVENTA MIL NUEVOS PESOS y, para personas
morales TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y UN MILLONES QCHENTA Y -CINCO MIL NUEVOS
PESOS. .

México, D.F., @ 25 de sgosto de 1995

BANCO DE MEXICO
Or. Javier Cérdenas Rioseco Lic, Javier Arvigunags
Director de Intermediarios Director de Disposiciones
Financieros Privades . de Banca Central

Ruprica. Rabrica.

(¢!
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ANEXQ 6
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REGLAS PARA LA COLOCACION DE
VALORES GUBERNAMENTALES

Con fines de brevedad, en estas reglas podri designarse a los
Certificados de la Tesoreria de la Federacién, CETES; a los
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal, BONDES; a los Bonos
de la Tesoreria de la Federacidn, TESOBONOS; a los Bonos
Ajustables del Gobierno Federal, AJUSTABONOS, y a todos estos
valores, conjunta o separadamente, VALORES.

REGLAS
1. POSTORES

1.1 8élo podrd@n presentar posturas y, por lo tanteo, adquirir
VALORES en colocacidn primaria conforme al procedimiento
de subastas previsto en las presentes reglas, las
personas siguientes:

1.11. Casas de bolsa del pais;
1.12. Instituciones de crédito del pais;
1.13. Sociedades de inversién del pais, y

1.14. Otras personas expresamente autorizadas para tal
efecto por el Banco de México. I.a autorizacién
correspondiente podrd limitarse o revocarse, en
cualgquier tiempo, por el propio Banco Central.

1.2 Las personas antes citadas deberén actuar siempre por
cuenta propia, excepto las instituciones de crédito
sefialadas en el punto 1.12, quienes, ademds, podran
hacerlo por cuenta de terceros.

El Banco de México no recibird posturas, por el tiempo
que al efecto determine, de las personas antes citadas
que, a Jjuicio del propio Banco, no cumplan con las
disposiciones aplicables ¢ no se ajusten a sanos usos o
précticas del mercadec de valores.

2. TIPCS DE SUBASTAS.
Las subastas podran ser:

2.1 A tasa o precio Unico: que son aquéllas en las que los
VALORES se asignan a partir de la mejor postura para el
emisor y en las que todas las posturas que resulten con
asignacidn se atienden a la misma tasa, o precio, segtn
corresponda y
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2.2

4.

A tasa o precio mGltiple: que son agquéllas en las que
log VALORES se asignan a partir de la mejor postura para
el emisor y dichos VALORES son asignados a la tasa ¢
precic solicitado.

CONVOCATORIAS.

El Banco de México pondrd a disposicién de las personas
mencionadas en el punto 1 las convocatorias a las
subastas, a partir de las 12:00 horas del Gltimo dia
hdbil de la semana inmediata anterior a aguélla en gue se
efectuard la subasta de que se trate, a través del
Sistema de RAtencidn a Cuentahabientes de Banco de México
(STAC-BANXICO), a menos que el propio Banco dé a conocer
otra fecha u horario para alguna convocatoria en
particular,

Dichas convocatorias dardn a conocer las caracteristicas
de las subastas y de los VALORES, y deberan referirse a
valores de una misma c¢lase, indicando: la fecha de
colocacidn; el nGmero de la convocatoria; la clave de la
emiaidn; el tipo de subasta de gue se trate; el monto
maximo ofrecido  para el conjunto de emisiones
especificadas en cada convocatoria; el monto adicional a
gue se refiere el punto 5.34. de las presentes reglas,
asi como las demls caracteristicas de las subastas
respectivas.

Tratdndose de subastas a tasa o precio miltiple, las
convecatorias deberdn indicar, ademds, el monto wminimo
garantizado para cada postura no competitiva, asi como la
tasa o precio de excepcién correspondiente.

En relacidén con las subastas a que se refieren los puntos
5.11.2 vy 5.22.2 de estas reglas, una misma convocatoria
podra referirse a emisiones de distintos plazos.

POSTURAS,

4.1 TIPOS DE POSTURAS

4.11. Posturas para subastas a tasa o precio dnico.

Tratandose de CETES y TESOBONCS, el postor deberd
indicar el monto y la menor tasa de descuento a la que
esté dispuesto a adguirir los VALORES objeto de 1la
subasta. Dicha tasa se expresari en forma porcentual,
cerrada a centésimas, en términos anuales y con base
en afo de 360 dias.

Tratdndose de BONDES y AJUSTABONOS, el postor deberd
indicar el monto y el mayor precio unitario al gque
esté dispuesto a adguirir los VALORES objeto de la

—
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4.12(

4.12.

4.21.

subasta. Dicho precio se expresarf8 cerrado a
ciennilésimos.

Posturas para subastas a tasa o precio mltiple.

Las posturas podrin ser:

1 Competitivas.

Las posturas competitivas para CETES y TESOBONQS, son
agquéllas en las gue el postor proponga un monto y la
tasa de descuento a la que desea adquirir los VALORES
objeto de la subasta. Dicha tasa se expresari en
forma porcentual, cerrada a centésimas, en té&rminos
anuales y con base en afic de 360 dias.

Las posturas competitivas para BONDES y AJUSTABONOS
son aquéllas en las que el postor sefiale el monto de
BONDES ¢ AJUSTABONOS gue desea adgquirir y proponga el
precio unitario de los mismoes.

2 No competitivas.

Las posturas no competitivas para CETES y TESOBONOS,
son aquéllas en las que el postor solicite un monto y
exprese su conformidad para dque el precic unitario de
los VALORES se calcule de acuerde a la tasa promedio
ponderada de la subasta o, en su caso, la tasa de
excepcién que se determine en términos del punto
5.24.1.

Las posturas no conmpetitivas para BONDES vy
AJUSTABONOS, son agquéllas en las gue el postor sefiale
el monto de BOMDES o AJUSTABONOS que desea adquirir y
exprese su conformidad para que el precio vnitario de
los mismos sea el precio promedio ponderado de 1la
subasta o, en su caso, el precio de excepcidn que se
determine conforme a lo sefialado en el punto 5.24.1.

LIMITES DE LAS POSTURAS

Las posturas gque se presenten en las subastas de tasa o
precioc Gnico, asi como las posturas competitivas en las
subastas a tasa o precio mGltiple, se sujetardn a los
limites siguientes:

La suma de los montos de las posturas que presente
cada postor, para 1la subasta definida en cada
convocatoria, no deberid exceder del sesenta por ciento
del monto maximo ofrecido para dicha subasta, vy
tratdndose de los postores seflalados en 1.11 y 1.12,

/64
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4.22,

ne deberid exceder del equivalente a c¢ien veces el
capital global o neto, seglin corresponda, del postor
de gue se trate,

Para determinar el limite sefialado en segundo término
en el pérrafo anterior, el Banco de México tomari en
cuenta la informacién que para tales efectos le de a
conocer la Comisidén Nacional de Valores o la que
reportan las instituciones al propioc Banco.

Tratfndose de TESOBONCS, dicho capital debers estar
expresado en ddélares de los EE.UU.A. La respectiva
equivalencia se calculard con base en el tipo de
cambic publicado por la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A, de C.V., en el "Movimiento Diario del Mercado de
valores®", el sequndo dia hdbil bancario inmediato
anterior a la fecha de emisidn de los VALORES objeto
de la subasta.

Los postores sefialados en el punto 1.14, deberan
cumplir con los limites y demé&s requisitos de caracter
general gue, en su casg, determine =1 Banco de México.

.~ 4.3 PRESENTACION DE LAS POSTURAS.

4.31.

4.320

4.33.

Los interesados deberdn presentar sus posturas en

solicitudes gque elaboren conforme a alguno de los
modelos gque se adjuntan en el apéndice 1 de las
presentes reglas, seglin correspondan a cada uno de los
VALORES de que se trate.

Cada postor podra presentar una o mis posturas en una
nisma subasta. Las posturas presentadas en una nmisna
solicitud deberan estar referidas exclusivamente a una
nisma emisidn,

Tratédndose de instituciones de c¢rédito, deberan
presentar por separado sus solicitudes por cuenta
propia y, en su caso, sus solicitudes por cuenta de
terceros.

Las posturas deberan presentarse especificando el
monto, a valor nominal de los VALORES solicitados, en
cantidades redondeadas a cinco mil nuevos pesos o©
milltiples de esa cantidad, si se +trata de CETES,
BONDES o AJUSTABONOS, y en cantidades redondeadas a
diez mil ddélares de los EE.UU.A. o miltiplos de esta
cantidad, si se trata de TESOBONOS.

Las solicitudes debersn entregarse a mis tardar el
sequndc dia hébil bancario inmmediato anterior a la

Hoja NGm. A6-5
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4.34.

4.135.

4.4

4.41%1.

4.42.

fecha de emisién de los VALORES por subastar, en la
Gerencia de Mercado de Valores del Banco de México.
Traténdose de CETES, BONDES y AJUSTABONCS, deberé&n
presentarse a mis tardar a las 13:30 horas, y en el
caso de TESOBONOS a mAs tardar a las 9:30 horas. El
Banco de Méxice podrd dar a conocer otra fecha u
horario para alguna subasta en particular.

Las solicitudes deberan entregarse en sobre cerrado
aconpafadas de una carta de presentacién. Ambos
documentos debersn estar suscritos por los mismos
representantes, debidamente autorizados por el postor,
y la carta deber&d mostrar el conocimiento de firmas
otorgade por 1l1la Oficina de Cobranzas del Banco de
México, por lo gue dichas firmas deberin estar
registradas en la Oficina citada.

Las personas referidas en los puntos 1.13 y 1,14 que
no tengan celebrado con el Banco de México contrato de
depdsito bancario de titulos en administracidn deberé&n
indicar, en la carta de presentacién c¢on la que
acompafien el sobre cerrado que contenga sus
solicitudes, el nimerc de cuenta gue les lleve alguna
casa de bolsa o institucién de crédito en la que
deseen se abonen los VALORES gue, en su casoc, les sean
asignadocs.

EFECTOS DE LAS POSTURAS

Las posturas presentadas al Banco de México conforme a
los modelos del apéndice 1, surtirin los efectos mis
amplios que en dereche corresponda, e implicaran la
aceptacién del postor a todas y cada una de las
presentes reglas y a los términes y condiciones
establecidos en la convocatoria en la que el Banco de
México comunique las caracteristicas particulares de
cada subasta.

Toda postura tendrd caracter obligatorio para el
postor que la presente y serd irrevocable.

El Bance de México podra dejar sin efecto la solicitud
o las posturas gque reciba si las mismas no se ajustan
a las presentes reglas ¢ a 1l1lo sefialado en la
convocatoria correspondiente, no son claramente
legibles, tienen enmendaduras o correcciones, o bien
se encuentren incompletas o de alguna manera
incorrectas.

Asimismo, el Banco de México podrad rechazar posturas
respecto de una © mias emisiones si a juicio del propio
Banco la participacién de las mismas, por sus
caracteristicas, pudieren producir efectos

inconvenientes en los objetivos de requlaciénﬂ_f

i
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5. ASI

crediticia, de financiamiento al Gobierno Federal, o
de un sano desarrollc del mercado de valores en
particular o del mercado financiero en general.

El Bancoe de Méxice informar8 a la Secretaria de
Hacienda y Créditeo PGblico sobre las posturas que, en
términos del pirrafo inmediato anterior, no participen
en las subastas.

GNACION.

5.1 SUBASTAS A TASA O PRECIO UNICO

5.11.

5.11.1

5.11.2

5.11.21

5.11.22

5.11.23

A tasa Gnica.

En caso de convocatorias que se refieran a una sola
emisidén de CETES o TESOBONOS, se aceptarin las
posturas conforme al orden ascendente de las
correspondientes tasas de descuento, sin exceder el
monto maximo sefialado en la convocatoria.

I tasa inica de la subasta, a la que se asignarén
los VALORES de que se trate, serd la que corresponda
a la Galtima postura gue reciba asignacidén, no
obstante gue no haya sido atendida por completo en su
monto.

En el caso de que la convocatoria se refiera a
emisiones a distintos plazos, se procederi de 1la
manera siguiente:

. En primer lugar, se calculard la "tasa de
referencia® eguivalente para cada una de las tasas
de descuente de todas las posturas de todas las
emisiones., Estos cAlculos se haran aplicando 1la
féormula gue se describe en el apéndice 2 de las
presentes reglas.

. Una vez efectuado el cAlculo anterior, se aceptaréan
las peosturas conforme al orden ascendente de las
respectivas "tasas de referencia", sin exceder el
monto madximo sefialado en la convocatoria.

La "tasa de referencia® (Gnica de la subasta serad la
gque corresponda a la (Gltima postura gque reciba
asignacién, no obstante que no haya sido atendida
por completo en su monto.

Los VALORES se asignardn a los plazos solicitados
en las posturas atendidas, a la tasa eguivalente a
la “tasa de referencia" Gnica de la subasta,
calculada conforme a la férmula que se describe en
el apéndice 2 de las presentes reqglas.

Hoja NGm, 456-7
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5.12,

A precio tnico.

En 1las subastas a precio Gnico, de BONDES o
AJUSTABONOS, se aceptaradn las posturas conforme al
orden descendente de los correspondientes precios
unitarios, sin exceder el monto mé&ximo sefialado en 1la
convocatoria.

El precio Gnico de la subasta al que se asignarain los
VALORES de gue se trate, serd el gue corresponda a la
dltima postura que reciba asignacién, no obstante que
no haya sido atendida por completo en su monto.

5.2 SUBASTAS A TASA O PRECIO MULTIPLE.

5.21,

5'220

9.22.1

5.22.,2

Primero se aceptardn las posturas no competitivas, sin
exceder los montos minimos garantizados para cada
postor sefialados en la convocatoria correspondiente.

En caso de que la suma de las posturas no competitivas
presentadas por los postores sefalados en el punte
1.12, por cuenta propia y por cuenta de terceros, para
una misma emisidén, sea mayor al wmonto minimo
garantizado para esa emisién, se aceptaran dichas
posturas, a prorrata de su monto, sin exceder el monto
minimo garantizado para cada poster.

A tasa miltiple.

Tratdndose de CETES Y TESOBONOS, al monto maximo
indicado en la convocatoria se le restara la cantidad
asignada seglin el punto 5.21 y el resultado asi
cbtenido se distribuird de acuerdo al procedimiento
siguiente:

En el caso de convocatorias que se refieran a
emisiones a solo un plazo, se aceptaran las posturas
competitivas conforme al orden ascendente de las
correspondientes tasas de descuento, sin exceder el
monto determinado conforme al punte 5.22. Los VALORES
de cada postura seran asignados precisamente a la
tasa que se indique en la propia postura.

En el caso de que la convocatoria se refiera a
emisiones de distintos plazos:

5.22.21. En primer lugar, ) calculara la "tasa de

referencia™ equivalente para cada una de las tasas
de descuente de todas las posturas competitivas de
todas las emisiones, Estos cdlculos se haran
aplicando la férmula conforme al apéndice 2.

Hoja NGm, A6-8
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5,22.22. Una vez hecho el c&lculo anterior, se aceptaran las

5‘23.

5.24.2

posturas competitivas conforme al orden ascendente
de las correspondientes "tasas de referencia", sin
exceder =al monto méximo determinado conforme al
punto 5,22,

Los VALORES de cada postura serén asignados
precisamente al plazo y a la tasa que se indigue en
la propia postura.

A precio miiltiple.

Trat&ndose de BONDES y AJUSTABONOS, al monto maximo
indicade en la convocatoria se le restard la cantidad
asignada segGn el punto 5.21, y el resultado asi
obtenido se distribuird aceptando 1las posturas
competitivas conforme al orden descendente de los
correspondientes precios unitarios, sin exceder al
monto maximo que resulte de la resta antes sefialada.
Los VALORES de cada postura seran asignados
precisamente al precic unitario dque se indigue en la
propia postura.

Disposiciones comunes.

Con base en las posturas competitivas que hayan
recibido asignacién, se determinarid la tasa promedio
ponderada o el precio promedio ponderado de 1la
subasta, segin corresponda.

En el evento de que en alguna subasta no reciban
asignacién por lo menos tres posturas competitivas,
las posturas neo competitivas seran asignadas a la
tasa © precio que el Banco de Méxice haya dado a
conocer comoe "de excepcién®™ en la respectiva
convocatoria.

8i una vez aceptadas las posturas competitivas a que
se refieren los puntos 5.22 y 5.23, segin se trate,
ain ne se agotare el monto de los VALORES objeto de
la subasta, se aceptaran las posturas no competitivas
por los montos no atendidos de las mismas.

5.3 DISPOSICIONES COMUNES A TODAS LAS SUBASTAS

5. 31-

5.32.

En caso de haber posturas empatadas a cualguier nivel
Yy el monte por asignar no fuere suficiente para
atender tales posturas, las mnismas se atenderin a
prorrata de su monto.

El Gobkierno Federal podra determinar, en cualquier
subasta, la tasa de descuento maxima o© el precio
unitario minimo =-segln corresponda- al gque esté
dispuesto a colocar los VALORES objeto de la propia

Hoja NGm. 26.9
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5.

subasta.

En estos casos, las posturas con tasas mayores o con
precios menores no serin atendidas, Tratédndose de
posturas no competitivas, éstas sdlo ser&n atendidas
por el monto minimo garantizado.

33. Las asignaciones de CETES, BONDES Y AJUSTABONOS se

efectuardn en montos, a valor neminal, cerrados a
miles de nuevos pesos; y las de TESOBONOS en montos, a
valor nominal, cerrados a niles de db6lares de los
EE.UU.A.

5.34. El Gobierno Federal podra determinar, en cualquier

subasta, un monto adicional para el conjunto de
emisiones especificadas en cada convocatoria, gue se
sumard al monto ofrecido originalmente, cuando las
tasas ¢ precios ofrecidos en las posturas sean
favorables. Dicha sumatoria se congiderar& como monto
maximo ofrecido para efectos del procedimiento de
asignaclién sefialado en las presentes reglas.

Los VALORES adicionales a subastar se asignaran, en su
caso, hasta por un monto gue no rebase los limites
siguientes:

a) Tratandose de subastas a tasa o precio finico, aquél
que de efectuarse la asignaciéon no implique
variacién en la tasa o precio gue corresponda a la
Gltima postura gque reciba asignacién del monto
ofrecido originalmente, a mencs que dicha tasa sea
menor o el precio mayor a la tasa o precio dnico,
seqln sea el caso, correspondiente a los VALORES en
la emisidén inmediata anterior. En este AGltimo
supuesto, la asignacidn de los VALORES adicionales
nc podrd resultar en una tasa Gnica mayor o precio
Gnico menor, segin se trate, al que les
correspondidé a los VALCRES en la referida emisién
anterior, y

b} Tratandose de subastas a tasa o precio maltiple,
aguél que de efectuarse la asignacién no resulte
una tasa promedioc ponderada mayor o precio
ponderado menor seglin se trate, al dque les
correspondid a los VALORES en la emisién inmediata
anterior.

RESULTADOS.

El Banco de México informard a cada postor en lo
particular a mas tardar a las 10:30 horas del dia hébil
inmediato sigquiente a aguél en que se haya realizado la
subasta de gue se trate, por conducto del SIAC-BANXICO,
el resultado de la cantidad de VALORES gue, en su caso,

Hoja NGm. A6-10
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le hayan sido asignados y los precios totales que deberi
cubrir por dichos VALORES.

Asimismo, tambi&n pondra a disposicién de todos los

postores por conducto del sefialado SIAC-BANXICO los:

resultados generales de cada subasta.

A partir de la fecha de emisién de los VALORES de gue se
trate, la Oficina de Servicios Bibliotecarios del Banco
de México mantendrd a disposicidn de los interesados
informacién sobre las posturas recibidas en cada subasta
y el monto de VALORES asignados a cada una de ellas, sin
indicar el nombre del postor.

ENTREGA DE 10OS VALORES Y PAGO DE SU PRECIO,

El Banco de México, actuando come agente financiero del
Gobierno Federal, con fundamento en el articulo 2312 del
Cédigo Civil para el Distrito Federal, en materia comin,
y para toda la Repliblica en materia federal, se
reservard la propiedad de los VALORES objeto de
compraventa, hasta el momento en que el postor efectle
el pago del precio correspondiente de conformidad con lo
previsto en el presente punto.

Los postores deberdn cubrir al Banco de México, en su
cardcter de agente financiero del Gobierno Federal, a
mas tardar a las 14:30 horas del dia en que se efectiie
la emisidn de los VALORES subastados, las cantidades en
moneda nacional a su cargo por concepto de la
adquisicién de los mencionados VALORES.

Para determinar el importe en moneda nacional de los
TESOBCNOS asignados, se utilizard el tipo de cambio
publicado en el ‘"Movimiento Diarico del Mercado de
Valores" de la Bolsa Mexicana de Valores, S,A. de C.V.,
el segundo dia habil inmediato anterior al de la fecha
de su emisién.

Los VALORES asignados a cada postor seré&n depositados en
la cuenta que el Banco de M&xico le lleve o, en su caso,
en la cuenta que haya seflalado en términos del punto
4.35. anterior, el dia en gue se lleve a cabo la emisidn
de dichos VALORES, en la medida y en la misma proporcidén
en que el page a que se refiere el punto 7.2 anterior
sea efectuado.

En caso gue un postor no efectile el pago total de los
VALORES gue le hayan side asignados, el Banco de México
podrd, sin necesidad de declaracién judicial, rescindir
la compraventa por el monto no cubierto. 8in perjuicio
de lo anterior, el Bance de México podra inhabilitar a
dicho postor para participar en subastas para la
colocacién primaria de VALORES.

._’I“ . /
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7.5

7.51'

7.52.

El page se efectuard de la manera siguiente:

Las casas de bolsa deberan realizar el pago de
conformidad c¢on el procedimiento convenide con el
Banco de México, debiendo presentar a este Gltimo una
comunicacién utilizando el formato contenido en el
apéndice 3.

Las instituciones de crédito referidas en el punto
1.12, por el s8lo hecho de presentar posturas,
autorizan al Banco de México a cargar, por el importe
que corresponda, la "Cuenta Unica" en moneda nacional
gue les lleva dicho Banco.

Las personas referidas en los puntos 1.13 y 1.14.,
salve aquéllas gue tengan convenida alguna otra forma
de pago con el Banco de México, deberan entregar un
cheque certificado o de caja que cubra el importe que
les corresponda, de las 9:30 a las 14:30 horas, en la
Oficina de Correspondencia del Banco de México,

8. DISPOSICIONES GENERALES.

Para informacidén del mercado, el Banco de México hara
del conocimiento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.
de C.V.,, las caracteristicas de las subastas.

Todos los horarios a gue se refieren las presentes
reglas se encuentran referidos al huso horario de 1la
Ciudad de México, Distrito Federal.

En el evento de que por caso fortuito o fuerza mayor no
pudieren darse a conocer las convocatorias o los
resultados de las subastas a través del STAC-BANXICO, de
conformidad con lo seflalado en los puntos 3 y 6, el
Banco comunicara oportunamente el procedimiento
aplicable para dar a conocer tales convocatorias o 1los
resultados de las correspondientes subastas. :

4

(74
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SOLICITUD PARA ADQUIRIR CERTIFICADOS DE LA TESORERIA 116

DE LA FEDERACION (CETES) EN COLOCACION PRIMARIA

SOLICITUD POR CUENTA: [ Il PROPIA
[ | TERCEROS
México, D.F. a de de 19

Nombre del postor:
Ctave del postor en el Banco de México:
Clave de 'a emisién solicitada:

Plazo de la emision solicitada: dias.
PC JRA NO COMPETITIVA: L 1 mites de nuevos pesos
2OSTURAS COMPETITIVAS!
Tasa de
Cescuentv Monto

miles de nuevos pesos
miles de nuevos pesos
mites de nuevos pesos
miles de nuevos pesos
miles de nuevos pesos
miles de nuevos pesos

Las posturas citadas son obligatorias e irrevocables; surtiran los efectos mas amplios
que en derecho corresponda; e implican nuestra aceptacion a las Reglas para la
Colocacion de Valores Gubernamentales vigentes y a los términos y condiciones de

ta convocatoria de fecha _ de de 19

Atentamente

N
(nombre y firma de los funcionarnos autorzados)

E1 Banco de México se reserva el derecho de dejar sin efecto aquelias posturas cuyas cifras no sean

claramente legibles.
NOTA; (1) Encaso de subastas atasa Unica, no deberé presentarse postura no competitiva

(2) Los espacios no utilizados deberén ser cancelados.
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SOLICITUD PARA ADQUIRIR BONOS DE DESARROLLO DEL
GOBIERNO FEDERAL (BONDES) EN COLOCACION PRIMARIA

SOLICITUD PORCUENTA: [~ "' PROPIA
- ™ TERCEROS
México, D.F.a de de 19

Nombre del postor:
Clave del postor en el Banco de México:
Clave de la emisién sclicitada:

Plazo de la emision solicitada: dias.
~TURA NO COMPETITIVA. " miles de nuevos pesos
BOSTURAS COMPETITIVAS:
Precio Montog

miles de nuevos pesos
miles de nuevos pesos
miles de nuevos pasos
miles de nueves pesos
mites de nuevos pescs
miles de nuevos pesos

' - PRECIOS deben expresarse hasta con CINCO decimales

Las posturas citadas son obligatorias e irrevocables; surtiran los efectos mas amplios
que en derecho corresponda; e implican nuestra aceptacidn a las Reglas para ia
Colocacion de Valores Gubernamentaies vigentes y a los términos y condiciones de
la convocatoriadefecha ___ __ de de 19

Atentamente, \

(nombre y firma de los funcionarios autorizados)

£l Banco de México se reserva el derecho de dejar sin efecto aquelias posturas cuyas cifras no sean
claramente legibles.
NOTA: (1) Encaso de subastas a precio unico, no debera presentarse postura no competitiva.

(2) Los espacios no utilizados deberén ser cancelados.
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SOLICITUD PARA ADQUIRIR BONOS DE LA TESORERIA
DE LA FEDERACION (TESOBONOS) EN COLOCACION PRIMARIA

SOLICITUD POR CUENTA: 7 PROPIA
TERCEROS
México, DF. a de - de 19

Nombre del postor.
Clave del postor en el Banco de México
Clave de la emisién solicitada:

Piazo de la emisién solicitada: | T aas
" TURA NO COMPETITIVA ~ milesdeDls. EUA
~OSTURAS COMPETITIVAS:

Tasa de
Descuento Montco

miles de Dls. E.U A,
miles de Dis. E.U.A,
miles de Dis. E.U.A.
mites de DiIs. E.U.A.
miles de Dis. E.U.A.
miles de DIs, E.U.A,

L. posturas citadas son obligatorias e irrevocables; surtiran los efectos mas amplios
que en derecho corresponda; e implican nuestra aceptacion a las Reglas para Ja
Colocacion de Valores Gubernamentaies vigentes y a los términos y condiciones de
ia convocatoria de fecha de de 19

Atentamente,

{nombre y firma de los tuncionarios autonzados)

Ei Banco de México se reserva el derecho de dejar sin efecto aquellas posturas cuyas cifras no sean
claramente iegibles. :
NOTA: (1) Encaso de subastas a tasa unica no deberd presentarse postura no competitiva,

(2} Los espacios no utilizados deberan ser cancelados.
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SOLICITUD PARA ADQUIRIR BONOS AJUSTABLES DEL GOB!ERI’IQO
FEDERAL (AJUSTABONOQOS) EN COLOCACION PRIMARIA

SOLICITUD POR CUENTA: PROPIA

TERCEROS

México, D.F. a de de 19

Nombre del postor: _ .
Clave de! postor en el Banco de México:
Clave de ta emision solicitada

Plazo de la emision solicitada ' dias.
>0 TURA NO COMPETITIVA: ' " miles de nuevos pesos
POSTURAS COMPETITIVAS:

Prect o Monto

miles de nuevos pesos
miles de nuevos pesos
miies de nuevos pesos
miles de nuevos pesos
miles de nuevos pesos
miles de nuevos pesos

.as PRECIOS deben expresarse hasta con CINCO decimales

i.as posturas citadas son obligatorias e irrevocables; surtiran Jos efectos mas amplios
que en derecho corresponda; e implican nuestra aceptacion a las Reglas para la
Colocacion de Valores Gubernamentales vigentes y a los términos y condiciones de
la convocatoria de fecha de de 19

Atentamente,

.rf”

s

o

(nombre y firma de los funcionanios autonzados)

El Banco de México se reserva el derecho de dejar sin efecto aquelias posturas cuyas clfras no sean
claramente legibles. ,- . : .
NOTA: (1) Encaso de subasias a pretio unico. no debéra presentarse postura no competitiva.

(2) Los espacios no utilizados deberén ser canteladus.
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Tp=

]

Du

Ru=
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APENDICE 2

FORMULAS PARA CALCULAR TASAS DE REFERENCIA

]
Rp=- T L
i
. (1- DpxTp )?; 36000 76000
36000 o1

tasa de referencia correspondiente a la postura

(tasa anual convertible cada 91 dias. se encuentra en (érminos
porcentuales )

1asa de descuento correspondiente a 1z postura

(1asa anual comvertible cada Tp dias, se encuenira en términos
porcentuales}

plazo de la emisidn en dias correspondiente a la postura

D.=- ! 36000

1+Ru* _?_i__ Tp
36000

Tasa de descuento dnica de asignacion al plazo correspondiente

Tasa de referencia tinica
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APENDICE 3

MODELC DE CARTA DE INSTRUCCIONES PARA CARGAR LA CUENTA DE LAS
CASAS DE BOLSA

(MEMBRETE DE LA CASA DE BOLSA)

México, D.F., a de de 1995,

BANCO DE MEXICO

Av. 5 de mayo No. 2,
Col. Centro

México, D.F. 06059

Atencidn: Gerencia de Tramite de
Operaciones Nacionales.

(NOMBRE DE LA CASA DE BOLSA) autoriza de manera
irrevocable al Banco de México para gue cargue en la cuenta
de efectivo namero gque nos lleva en sus
libros, el importe del precio de los valores gubernamentales
que, como resultado de las subastas para la colocacidn
primaria de dichos valores, nos sean asignados. Dicho cargo
debera realizarse a las 9:00 horas del dia en que se lleve a
cabo la emisidn de los valores subastados. En el supuesto que
no existan recursos suficientes en la mencionada cuenta para
cubrir en su totalidad el importe a nuestro cargo,

(ese Banco Central debera cargar, en ase preciso momento, la
cuenta Gnica en moneda nacional nGmero

que el mnismo Banco Central lleva a (NOMBRE DEL ~BANCO
ACREDITANTE), en los términos sefialados en la comunicacién
adjunta.) ;

1 pPara ser incluido en caso que la casa de bolsa forme parte
de un grupo financiero en el cual participe una institucién
de crédito, o en el supuesto de que la casa de bolsa no
forme parte de un grupe financiero en el que exista
institucién de crédito, pero obtenga un financiamento de
alguna institucién de crédito.

-



-1y (3G

(ese Banco de México deberd realizar los cargos gque sean
necesarios a la cuenta de efectivo que nos lleva, en 1la
medida en que existan recursos en tal cuenta y hasta lo gque
ocurra primeroc de: (i) las 14:30 horas del mismo dia, o (ii)
que el importe a nuestro cargo sea totalmente cubierte.) )

Atentamente,

(CASA DE BOLSA)

2 Este texto no deberad incluirse en el evento de gue se
adicione lo dispuesto en la llamada 1 anterior.
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MODELO DE CARTA DE INSTRUCCIONES PARA CARGO EN CUENTA

(MEMBRETE DE LA INSTITUCION DE CREDITO ACREDITANTE)

México, D.F., a de de 1995,

BANCO DE MEXICO

Av, 5 de Mayo No. 2,
Col. Centro,
Delegacién Cuauhtémoc,
06059, México, D.F.

Atencién: Gerencia de Tramite de
Operaciones Nacionales.

Con motivo del financiamiento que esta institucidn de
crédito ha otorgado a (NOMBRE DE LA CASA DE BOLSA) ,
autorizamos a ese Banco de México para gue cargue la cuenta
227 700 que nos lleva en sus libros, hasta por el
monto suficiente para cubrir 1las cantidades a cargo de
(NOMBRE DE LA CASA DE BOLSA) que resulten en exceso del saldo
acreedor de la cuenta de efectivo 263 _ Que ese
Bance le lleva a esa casa de bolsa, con motivo de las
operaciones con valores que la casa de bolsa mencionada
realice, y abone dicha cantidad a la cuenta de efectivo de la
casa de bolsa.

Asimismo, hacemos de su conocimiento que la autorizacién
a que se refiere el parrafo anterior, finicamente podr& ser
modificada o revocada, mediante comunicacién por escrito
dirigida a ese Banco Central vy presentada con una
anticipacién de cuando menos un dia habil a la Ffecha en que
se pretenda surta efectos la modificacién o revocacidn.

Atentament e,

(INSTITUCION DE CREDITO ACREDITANTE)
(FIRMAS AUTORIZADAS Y REGISTRADAH EN BANXICO) ,

Y,
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ANEXQ 7

SUBASTAS DE DINERQ ASI COMO DE VALORES GUBERNAMENTALES
REALIZADAS POR EL BANCO DE MEXICO

1. DISPOSICTIONES PRELIMINARES.

2. CONVOCATORIAS A TAS SUBASTAS.
3. PRESENTACION DE IAS POSTURAS,
4. PROCEDIM TOS DE LAS SUBASTAS.
4.1 TIPOS DE SUBASTAS.

4.2 POSTURAS.

4.3 ASIGNACTION.

5. RESULTADOS DE TAS SUBASTAS,

&, DISPOSICTONES GENERALES. l
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ANEXO 7

SUBASTAS DE DINERO AST COMC DE VALORES GUBERNAMENTALES
REALIZADAS POR EL BANCO DE MEXICO

El Banco de México podrad efectuar subastas de
dinero asi como de valores gubernamentales en el mercado
secundario, conforme al procedimiento siguiente:

1. DISPOSICIONES PRELIMINARES.

1.1 Para efectos del presente Anexo, por subastas de dinero
se entenderd a las que el Banco de México realice para
ofrecer crédito o recibir depdésito a plazo.

Asimismo, por subastas de valores gubernamentales se
entenderd a las gue el Banco de México efectle con las
instituciones en el mercado secundario, para comprar,
vender o© reportar Certificados de la Tescoreria de 1la
Federacidn (CETES), Bonos de Desarrolle del Gobiernc
Federal (BONDES), Bonos Ajustables del Gobierno Federal
(AJUSTABONOS) y Bonos de la Tesoreria de la Federacién
(TESOBONOS), a los gue en lo sucesivo se les podra
denominar conjunta o separadamente YVALORESY.

1.2 S6lo podrdn ser postores las instituciones de crédito;
sin embarge, cuande sus operaciones no se ajusten a las
sanas prdcticas del mercade, el Banco de México podra
limitar 1la participacién de alguna ¢ alqunas de las
instituciones.

1.3 Tas instituciones sélo podrdn presentar posturas por
cuenta propia.

1.4 Los créditos gue se otorguen y los depdsitos gue se
constituyan conforme al presente Anexo, devengaran
intereses pagaderos al vencimiento de los propios
créditos y depdsitos, a la tasa anual fija que resulte
conforme a las subastas correspondientes y, en su caso,
conforme a 1o previsto en el punto 4.31. bis 1.

1.5 Los créditos que el Banco de México otorgue debersin
guedar garantizados en términos del punto 4.31. bis. Al
efecto, las instituciones que deseen participar en las
correspondientes subastas de crédito deberin celebrar
con el Banco de México un contrato que establecera el
.procedimiento para constituir y sustituir tales/,
garantias, debiendo presentar a 1la Subgerencia de’

199
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3.

4.

Instrumentacién Legal de Operaciones de Banca Central,
sita en Madero, Nimero 2 (Anexo Guardiola), despacho
302, Col. Centro, la documentacidn necesaria para firmar
dicho contrato, cuando menos con 3 dias h&biles de
anticipacién a 1la fecha en que pretendan iniciar su
participacién en tales subastas; en este caso, el
correspondiente contrato deberd ser suscrito por la
institucién de dque se trate cuando menos con un dia
hdbil de anticipacién a dicha fecha. Los funcionarioes
que vayan a suscribir el correspondiente contrato
deberan contar con poder para ejercer actos de dominio.

CONVOCATORTIAE A LAS SUBASTAS.

El monto  total, plazo y demés caracteristicas
particulares de 1los créditos, depdsites o VALORES a
subastar, asi como las de las subastas de que se trate,
se haran del conocimiento de las instituciones mediante
las convocatorias correspondientes, las cuales el Banco
de México dar& a conocer por conducto del Sistema de
Atencién a Cuentahabientes de Banco de México (SIAC-
BANXICO) .

Las convocatorias de VALORES podrédn referirse a valores
de diferente clase y emigién.

EN ON POSTURAS,

Las instituciones interesadas deber&n presentar sus
posturas por conducto del SIAC-BANXICO, en la fecha Yy
dentro del lapso que al efecte se indigque en las
convocatorias correspondientes.

Cada postor podra presentar una o mis posturas por cada
subasta, segln se indique en la propia convocatoria. E1
monto de cada postura deberia ser en miltiplos de mil
nuevos peses. Tratandose de posturas para compraventa
de TESOBONOS, dicho monto deberd estar expresado en
maltiplos de mil ddlares de los EE.UU.A.

Las posturas deberan presentarse en la forma, té&rminos y

condiciones gque se sefialen en el manual de operacién del
SIAC~BANXICO que el Banco de México les proporcione.

PROCED Q SUBASTAS.

4.1 TIPOS DE SUBASTAS.

Las subastas podran ser:

4.11 A tasa o precio Gnico: son aguéllas en las gque el monto

4
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ofrecido de crédito, depdsito o VALORES se asignari a
partir de la mejor postura para el Banco de Mé&xico, y
en las que las posturas que resulten con asignacién se
atenderin a la misma tasa o precio segfin corresponda.

A tasas o precios miltiples: son aquéllas en las que el
monto ofrecido de c¢rédito, depbsito o VALORES se
asignard a partir de la mejor postura para el Banco de
México, y las posturas que resulten con asignacidén se
atenderén a la tasa o precio solicitado.

4.2 POSTURAS.

4.21 Subastas de dinero,

4,23

El postor deberd indicar el monto en dinero con el gue
desea participar, y:

a} Tratédndose de subastas a tasa inica, la maxima tasa
de interés anual a la que esté& dispuesto a recibir
el crédito, o la minima a la que esté dispuesto a
constituir el depésito.

b} Tratadndose de subastas a tasa mGltiple, la tasa de
interés anual. En este caso las posturas Gnicamente
podrén ser competitivas.

Subastas para compraventa de VALORES.

El postor deberd indicar el valor nominal total de los
VALORES con los que desea participar, y:

a) Tratandose de subastas a tasa Gnica, en el caso de
compraventa de CETES y TESOBONOS, la menor tasa de
descuento a la gque esté dispuesto a comprar o la
mayor a la que esté dispuesto a vender, segin sea
el caso, los VALCRES objeto de 1la subasta; o hien
en el caso de compraventa de BONDES Y AJUSTABONOS,
el mayor precio unitario al que esté dispuesto a
comprar © el menor al gue esté dispuesto a vender,
segin sea el caso, los VALORES objeto de 1la
subasta,

b) Tratadndose de subastas a tasa miltiple, en el caso
de compraventa de CETES vy TESOBONOS, la tasa de
descuento; o bien en el caso de compraventa de
BONDES y AJUSTABONOS, el precio unitario. En estas
subastas, las posturas Gnicamente podrin ser
competitivas.

Subastas para reporto de VALORES.

140
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desea participar, y:

a) Tratandose de subastas a tasa Gnica, la menor o
mayor tasa de premio gue esté dispuesto a aceptar,
segGn actOe, respectivamente, como reportador o
reportado.

b) Tratfindose de subastas a tasa mGltiple, la tasa de
premio a la gque estéd dispuesto a realizar el
reporto. En este caso, las posturas Gnicamente
podrén ser competitivas.

Disposiciones comunes.

El Banco de México podréd determinar, en cada una de las
subastas, la tasa o precio minimo, o mdximo al gque esté
dispuesto a celebrar la operacién respectiva. En estos
casos, las posturas con tasas o©o preciog mnmenores o
mayores, segin corresponda, no serén atendidas.

El monto especificado en la postura no podrd exceder el
monto anunciado en la convocatoria por el Banco de
México.

Todas las tasas referidas en las posturas, deberan
expresarse en puntos porcentuales y cerrarse a
centésimas, en tante que los precios deberan cerrarse a
cienmilésimos. '

El Banco de México podri dejar sin efecto las posturas
gque reciba si éstas no se ajustan al presente Anexo, a
lo sefialado en la convocatoria correspondiente; ©, se
encuentren incompletas o de alguna manera incorrectas.

Efectos de las Pogsturas.

Las posturas presentadas al Banco de México, surtirén
los efectos més anmplios gque en derecho corresponda, e
implicaran la aceptacidén del postor a todas y cada una
de las presentes disposiciones y a los términos vy
condiciones establecidos en la convecatoria en la gque
el Banco de México comunigue las caracteristicas
particulares de cada subasta.

Toda postura tendri cardcter obligatorieo para el postor
que la presente y serd irrevocable.

Las claves de acceso, de jdentificacién y, en su caso,
de operacidn establecidas para el uso del SIAC-BANXICO,
sustituixrdn a la firma autbdbgrafa por una de caracter
electrénico, por lo gue las constancias documentales o
técnicas en donde aparezcan, producirdan los mismos
efectos gque las leyes otorgan a los documentos
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4.3

4.31

4-31'

suscritos por las partes y, en consecuencia, tendran
igual valor probatorio.

ASBIGNACION.
Subastas de dinero.

En el caso de subastas para el otorgamientc de
créditos, las posturas recibirdn asignacién conforme al
orden descendente de las correspondientes tasas, sin
exceder el monto maximo sefialado en la propia
convocatoria, y en el caso de subastas para 1la
constitucién de depdésitos, las posturas recibiran
asignacién conforme al orden ascendente de las
correspondientes tasas, sin exceder el monte miximo
sefialado en la convocatoria,

Tratandose de subastas a tasa (nica, la tasa a la que
se asignardn los créditos o depdsitos de que se trate,
serd la que corresponda a la tdltima postura que reciba
asignacidn, no obstante qgue no pueda ser atendida por
complete en su monto. En subastas a tasas miltiples las
posturas recibiran asignacién a las tasas solicitadas.

Traténdose de subastas de crédito, la tasa de interés a
la que se haya asignado cada crédito podra
incrementarse dependiende de la garantia que se otorgue
conforme a lo sefialado en el punto 4.31. bis 1.

bis Garantias de los créditos asignados.

Las instituciones podran garantizar el pago de los
créditos que les sean asignados con: a) valores
gubernamentales a cualquier plazo, o b) titules
bancarios que estén depositados en el INDEVAL,
cuya fecha de vencimiento no sea mayor a tres
neses del plazo del crédito que garanticen.

No podran otorgarse como garantia titulos emitidos
por la propia institucién garante o por otra
institucién gque forme parte del mismo grupo
financiero.

Cuando se trate de subastas de crédito que el
Banco de México realice c¢on fecha valor, "“dia
hébil anterior", los correspondientes créditos no
deberan quedar garantizados, en cuyo caso la tasa
de interés serd incrementada conforme a lo
dispuesto en el primer pdrrafo del punto 4.31. bis
1.
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4.31. bis 1.

4.31.bis 2.

Incremento en la tasa de los créditos.

La tasa de interés se incrementaria cuando no se
otorguen garantias o cuando éstas se
constituyan con titulos bancarios.

El Banco de México dard a conocer a las
instituciones en las correspondientes
convocatorias los puntos porcentuales en que se
incrementara la tasa cuando no exista garantia

o bien, de  existir  ésta, los puntos
porcentuales gue correspondan segin se trate de
garantias constituidas mediante titulos

emitidos por instituciones de banca nlltiple o
titulos a cargo de la banca de desarrocllo.

En el evento de gque el crédito se garantice
parcialmente o con cualgquier combinacién de
valores gubernamentales y titulos bancarios,
se deterninari un incremento promedio
ponderado.

Monto de las garantias.

Cuando las instituciones opten por garantizar el
pago de los créditos, el monto de las garantias
deberd ser igual en tode momento a la cantidad
gue resulte de aplicar al importe del crédito

garantizado Y sus respectivos intereses
calculades al vencimiento, lcs porcentajes
siguientes: a) 100 por ciento cuando la
garantia se constituya sobre valores

gubernamentales; b) 110 por ciento en el evento
que se otorgue con titulos a cargo de la banca
de desarrcollo, y ¢) 120 por ciento cuando se
constituya con titulos emitidos por
instituciones de banca miltiple.

Para determinar el importe de las garantias, los
valores y titulos gue tengan un vencimiento no
mayer a 3 neses del plazo del crédite gque
garanticen, asi como los valores gubernamentalas
que devenguen intereses a una tasa nominal gue
sea revisable en un plazo no mayor de 91 dias
naturales, deberd&n ser valuados a valor nominal,
excepto traténdose de TESOBONOS y AJUSTABONOS.
Los TESOBONOS se valuaran aplicando al valor
nominal de los titulos, el tipo de cambio
conforme al cual se calcula el eguivalente en
moneda nacional del principal de los TESOBONOS,
publicado en el "Movimiento Diario del Mercado
de Valores" de la Bolsa Mexicana de Valores, &l
dia en que se constituya la garantia

correspondiente. El wvalor nominal de 105_9}
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AJUSTABONOS serd el que tengan en la fecha en
que se constituya la garantfa respecitva,
calculado de conformidad con lo dispuesto en el
sequndo y tercer péarrafos del punte II del
articulo primero del Decreto por el que se
autoriza a la Secretaria de Hacienda y Crédito
PGblico a emitir Bonos Ajustables del Gobierno
Federal, que documentardn créditos en noneda
nacional, mismos que representarfn obligaciones
generales directas e incondicionales de los
Estados Unidos Mexicanos, publicado en el Diarioe
Oficial de la Federacifn el 28 de junio de 1989,

Les valores gubernamentales que devenguen
intereses a tasa fija a plazo mayor de 91 dias,
se tomaradn a su valor de mercado de conformidad
con los precios actualizados para la valuacién
que publica la Bolsa Mexicana de Valores, en los
términos de las disposiciones relativas a la
valuacién de carteras de instrumentos
financieros. La valuacidn de los citados valores
gubernamentales se realizarid diariamente con
base en la publicacién gue efectie la referida
Bolsa Mexicana de Valores,. el dia habil
inmediato anterior.

Subastas para compraventa de VALORES.

Cuando el Banco de México actie como comprador, las
posturas recibirdn asignacién conforme al orden
descendente de las tasas correspondientes tratandose de
CETES y TESOBONOS, o al orden ascendente de los precics
correspondientes cuando s trate de BONDES ¥
AJUSTABONOS.

Cuandc el Banco de México actile como vendedor, las
posturas recibirdn asignacidén conforme al orden
ascendente de las tasas correspondientes tratandose de
CETES y TESOBONOS, o al orden descendente de los
precios correspondientes cuande se trate de BONDES Y
AJUSTABONOS.

Estas subastas estarin siempre referidas a VALORES que
venzan en un mismo plazo.

En las subastas a tasa ¢ precico 0Onico, la tasa o el
precic unitario {nico de la subasta a 1la gque se
asignharan los VALORES de que se trate serd el que
corresponda a la dltima postura que reciba asignacién
alin cuando ésta sea atendida parcialmente.

En las subastas a tasas o precios mGltiples, 1las

.-posturas se atendersdn a las tasas o precios

;o
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solicitados.

En todo casc, las posturas se atenderin sin exceder el
monto midximo sefialado en la convocatoria.

Subastas para reporte de VALORES.

Cuando el Banco de México actlGe como reportador, las
posturas recibirdn asignacién conforme al orden
descendente de las tasas de premio correspondientes. E]
nonto de dinero que se asigne a cualguier institucién
de crédito no podrid exceder del valor de la posicién
propia en VALORES, que la institucién mantenga en el
Banco de México al cierre del dia habil bancario
inmediato anterior a la convocatoria.

Cuando el Banco de Méxice actGe como reportado, las
posturas recibirin asignacién en orden ascendente de
las tasas de premio correspondientes.

Para efectos de la valuacién de los VALORES a reportar,
se usarédn los precios de mercado que el propio Bancoe de
México determine.

Cuandoe se trate de subastas a tasa de premio Gnica, la
tasa de la subasta a la que se asignardn los VALORES de
gue se trate serid la gque corresponda a la Gltima
postura gue recliba asignacién aGn cuando ésta sea
atendida parcialmente. En las subastas a tasas
miltiples las posturas recibirdn asignacién a las tasas
solicitadas.

El Banco de México seleccionard automdticamente, de su
posicién cuando actie como reportado o de la posicién
propia de la institucidn de crédito cuando actGe como
reportador, los VALORES objeto del reporto de acuerdo
con los criterios siguientes: primero CETES,
posteriormente BONDES después AJUSTABONOS y por dltimo
TESOBCNOS, y cada uno de éstos conforme al orden
ascendente de su plazo a vencimiento.

Disposiciones comunes.

Todas las asignaciones de VALORES se efectuaran en
cifras cerradas en funcidén del valor nominal del VALOR
de gque se trate.

En el caso de haber posturas empatadas a cualguier
nivel y el monto por asignar no fuere suficiente para
atender tales posturas, éstas se atenderan a prorrata
de su monto,.

El Banco de México se reserva el derecho de declarar
_ ,

¢
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total o parcialmente desierta la subasta, cuande a su
juicio considere que 1la postura o posturas no
representen adecuadamente las condiciones de mercado o
pudieren llegar a producir efectos inconvenientes en el
mismo; o detecte colusidén entre las instituciones
participantes.

El Banco de México podrd suspender la participacién de
las instituciones en las subastas a gue se refieren las
presentes disposiciones, cuando incumplan lo pactado en
el contrato a que se refiere el punto 1.5, o bien,
cuando detecte colusién entre las instituciones.

RESULTADOS DE LAS SUBASTAS.

Los resultados, de las subastas estardn disponibles a
través del SIAC-BANXICO, dentro de 1los diez minutos
posteriores al vencimiento del plazo para la presentacién
de las posturas en cada subasta.

DISPOSICIONES GENERALES.

En el evento de gque por caso fortuito ¢ fuerza mayor no
pudieren efectuarse subastas por conducto del SIAC-
BANXICO de conformidad con el presente Anexo, el Banco de
México darid a conocer a las instituciones el
procedimiento aplicable para la realizacién de las
mismas.

Por el sélo hecho de presentar posturas, las
instituciones autorizan al Banco de México para abonar o
cargar, segin se trate, su Cuenta Unica en moneda
nacional o su cuenta de depdsito de titulos en
administracidn que el propic Banco Central les lleva, por
el monto de efectivo y VALORES que corresponda conforme a
las operaciones concertadas.

Para efectos de la valuacidén de los TESOBONOS y de los
cargos relacionados con las operaciones realizadas con
dichos titules, la eguivalencia en moneda nacional del
valor de los TESOBONQCS se calculari utilizando el tipo de
cambio publicado en el "Movimiento Diaric del Mercade de
Valores" de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.,
el sequndo dia hibil inmediato anterior a la fecha valor
de la asignacién.
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ANEXO 8

REQUERIMIENTOS PARA LAS INSTITUCIONES QUE PRETENDAN PARTICIPAR
EN LOS MERCADOS DE COMPRAVENTA DE DOLARES A FUTURO Y DE
OPCIONES DE COMPRA Y VENTA DE DOLARES, ASI COMO EN EL DE
COBERTURAS CAMBIARIAS DE CORTO PLAZO"

L REQUERIMIENTOS DE ADMINISTRACION.

1.-  La Direccion General deberd establecer y el Consejo de Administracion debers
aprobar especificamente:

a) Los abjetivos, metas y procedimientos generales para la operacién
con los clientes y ofros intermediarios en el mercado.

b)  Las tolerancias maximas de riesgo de mercado, de crédito y otros
riesgos consideradas como aceptables para la institucidn en el mercado, vy

c) Los procedimientos de aprobacidn de nuevos productos financieros
relacionados con estos productos.

2.-  La Direccién General debera designar y el Consejo de Administracion debera

aprobar una area de seguimiento de riesgos, diferente de las areas tomadoras

” de riesgo, dependiente directamente de la Direccion General, cuyo propésito
S sera:

a) Medir, evaluar y dar seguimiento a los riesgos de mercado y de
crédite provenientes de estos instrumentos.

. b} Comunicar inmediatamente a fa Direccidn cualquier desviacién a
o tos limites establecidos para que se realicen operaciones que eliminen
" los riesgos.

) Reportar diariamente a la Direccién General y sistematicamente al
Consejo de Administracién scbre la operacién de la instifucion en el
mercado,

" Para efectos de este Anexo, cuando se haga referencia a un mercado, sin especificar de cual se trata,
taf referencia debe entenderse realizada indistintamente al mercado de compravenia de déiares a futuro,
de opciones de compra y venta de dblares o al de coberturas cambiaras de corto pazo, segon
comresponda.

- ‘[’-
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3.-

La Direccion y un comité designado por el Consejo de Administracién deberan
estar involucrados, en forma sistematica y oportuna, en el seguimiento de la
administracién de rigsgos de mercado, crediticio, liquidez, y otros Que
consideren relevantes del mercado. Asimismo, deberan establecer un programa
de revisidn de los objetivos, metas y procedimientos de operacién y control, asi
como de los niveles de tolerancia de riesgo por lo menos con periodicidad
semestral y cada vez que las condiciones del mercado lo ameriten.

La Direccién deberd tener un procedimiento de accién contingente que le
permita actuar cuando se detecte que son deficientes las politicas,
procedimientos, controles internos, el sistema de informacién gerencial. o los
niveles de tolerancia de riesgo o cuando ocurran violaciones a las leyes, normas
o circulares.

L.a Direccion y un comité designado por el Consejo de Administracion deberan
establecer un Codigo de Etica Profesionai que norme la conducta del personal
involucrado.

La Direccion deberd implementar un programa de capacitacién continua dirigido
a los coperadores, personal de apoyo, drea de seguimiento de riesgos y en
general a todo el personal involucrado en el manejo y control de estos
instrumentos.

Il. REQUERIMIENTOS DE OPERACION.

7.-

Las diferentes areas responsables de la operacién y supervision del mercado,
deberén haber establecido los objetivos, metas y procedimientos particulares, de
operacién y control, asi como las tolerancias maximas de riesgo aceptables por
area, los que deberdn ser congruentes con los lineamientos generales
establecidos por la Direccidn.

La Institucion debera tener al menos dos operadorss competentas, debidamente
capacitados y entrenados y como requisito adicional por lo menos uno de ellos
con experiencia reconocida en el mercado. Ademas, deberan conocer las
politicas y procedimientos de operacidn y control, asi como los estandares éticos
que norme la institucion,

La institucién deberd contar con un sistema que le permita al area de
seguimiento de riesgos y a los responsables del drea de operacidn supervisar,
en forma sistematica y oportuna, la actividad de los operadores y promotores de
las operaciones propias del mercado.
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10.-

11.-

12.-

La Institucion debera contar con un sistema que le permita a los operadores dar
seguimiento a las posiciones a ellos asignadas, asi como verificar sl
cumplimiento de sus limites.

La institucion deberd tener sistemas que permitan el procesamiento de las
operaciones, la valuacién y et control de riesgos de preferencia en tiempo real,
tanto en la operacién como en &l drea de apoyo.

El Area de Operacion conjuntamente con el drea de seguimiento de riesgos
debera establecer modelos de valuacién acordes con la tecnologia desarroliada
a la facha, mismos que hayan sido revisades por el 4rea de apoyo y que sean
del dominio de los operadores de tas operaciones del mercado.

il. REQUERIMIENTOS DE CONTROL INTERNO.

It.1 Generales.

13.-

14.-

18.-

16.-

17 .-

18.-

Las actividades y responsabilidades det personal de operacién ¥ las del personal
de apoyo deberdn ser adecuadamente definidas y estar asignadas a las
direcciones que correspondan.

Deberan establecerse por escrito y darse a conocer al personal de operacion y
apoyo, manuales de operacion y control, de tai forma que permitan la correcta
ejecucién de sus funciones en cada una de Ias areas involucradas tales como:
crédito, promocién, operacién, registro, confirmacion, valuacién, liquidacion,
contabilizacion y seguimiento de todas las operaciones concertadas.

El Area de Crédito debera establecer criterios intemos para un adecuado
analisis, evaluacién, seleccion y aprabacion de limites a los clientes que deseen
participar en la compra o venta de estos productos derivados.

Deberan establecer procedimientos que aseguren que todas las operaciones
concertadas se encuentren amparadas por un contrato marco suscrito, y que
estén debidamente documentadas, confirmadas y registradas.

Deberan establecer procedimientos para asegurar que estos productos
financieros y sus derivados aprabados por la Direccién General cuentan con un
adecuado soporte operacional para su funcionamiento y control.

Sin perjuicio de los lineamientos establecidos por la propia institucion, deberan
establecer una funcion de auditoria a cual tendrd que revisar, por 1o menos una
vez al aflo, el cumplimiento de las politicas y procedimientos de operacidn y de
control interno asi como una adecuada documentacion de Jas operaciones.
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19.- Los sistemas de procesamiento de datos, de administracién de riesgos y de los
modelos de valuacidn, deberdn tener un adecuado respaldo y controf que
incluya la recuperacion de datos.

HIl.2 Seguimiento,

20.- El area de seguimiento de riesgos debera tener acceso diariamente al sistema
de operacidon y al de apoyo para que pueda medir y evaluar los riesgos
provenientes de las operaciones, y debera proveer también diariamente a la
Direccion General y sistematicamente al Consejo de Administracion con reportes
debidamente verificados que muestren correcta y oportunamente los riesgos
tomados por [a institucion.

1.3 Operacién, Registro y Verificacién.

21.- Los manuales de operacidn y control deberan contener politicas, procedimientos
y mecanismos tales como grabaciones telefSnicas y confirmaciones reciprocas
por escrito de todos los términos acordados entre las partes para lograr asegurar
ta veracidad y autenticidad de las operaciones concertadas. Las operacionss no
confirmadas, asi como las no reportadas por los operadores dentro de un plazo
méximo de 24 horas deberén investigarse de manera inmediata, sistematica vy
oportuna, registrarse una vez aclaradas y determinar acciones correctivas,
asimismo deberén realizar las acciones necesarias para evitar la reincidencia de
este tipo de irregularidades.

22.- Todas las confirmaciones deberan ser ejecutadas por el personal de apoyo y ser
los Gnicos que podran recibir las confirmaciones de las contrapartes, las cuales
deberan ser cotejadas debidamente con los reportes del personal de operacion,
diariamente, y en ¢asg de duda con la grabacion del dia.

. 23.- La Institucién deberd establecer procedimientos para  verificar en forma

- sistematica que durante la vigencia de las operaciones, éstas se encuentren
debidamente amparadas por un contrato marco, registradas, contabilizadas,
confirmadas e incluidas en todos los reportes.

iH.4 Valuacion.
24.- Los modelos de valuacién deberdn ser validados por expertos internos y

externos independientes de los que desarroliaron dichos modelos y del personal
~ de operacion.

20!
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25~ El érea de seguimiento de riesgos debera recabar directamente informacion de
fuentes externas confiables que le permitan valuar las operaciones del portafolio
vigente,

1.5 Contabilidad

26.- El personal de apoyo debera verificar diariamente sus registros con los de los
operadores y comparar ambas bases de datos con la contabilidad.

27.- Las operaciones deberdn contabilizarse de acuerda a las normas establecidas
por las autoridades.

28.- Las liquidaciones deberdn ser hechas por el personal de apoyo bajo
instrucciones debidamente autorizadas, montos verificados y con la confirmacion
de las contrapartes.

29.- Los manuales de operacién y control deberdn contener procedimientos escritos
para investigar las operaciones no cubiertas por parte de la institucion ylo por ta
clientela, y reportar a la Direccidn sus resultados para acciones correctivas
manteniendo registros sobre su investigacién de una manera sistematica.

1.6 Garantias.

30.- Los manuales de operacion y control deberan mostrar procedimientos escritos
que permitan definir, en su caso, lds garantias a establecerse en este tipo de
operaciones,

H.7 Juridico

31.- La Institucidn deberd contar con procedimientos para verificar los contratos

marco, fichas y demas formatos que obliguen a la institucion y a la contraparte al
debido cumplimiento de sus obligaciones antes de que sean firmados.

-
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ANEXO 9

CLAUSULADO MINIMO DEL CONTRATO MARCO PARA CELEBRAR
OPERACIONES DE VENTA DE COBERTURA CAMBIARIA
A CORTO PLAZO,

CONTRATO NUM (1)

DECLARACIONTES

= - *

El "Participante" declara:

Que no se ubica dentro de los supuestos a que se
refiere M.53.17., de la Circular 2019/95 del Banco de México,
gue sehfala:

"Los intermediarios no podrén celebrar operaciones
de cobertura cambiaria con personas fisicas gque detenten
directa o indirectamente el control del une por ciento o mis
de los titulos representativos del capital pagado del propio
intermediario o, en su caso, de la sociedad controladora del
grupo financiero al gque éste pertenezca o de cualquier
sociedad integrante del mismo grupo; ni con los miembros del
consejo de administraci6én propietarios o suplentes, y demas
personas que con su firma puedan obligar al intermediario o,
en su caso, a la citada sociedad controladora o a cualquier
sociedad integrante del propio grupo.

Asimismo, tampoco podridn celebrar las citadas
operaciones, con sociedades cuya actividad preponderante sea

(1} Namero asignado al contrate de que se trate; mismo que (-

deber& ser progresivo.

fi-

P .
VAT .
I )

' . ’

202



BANCO DE MEXICO Hoja Nam. .%%%..

el realizar operaciones de cobertura, en las que participen
con cualquier cardcter: a) personas fisicas y/o morales que
detenten directa o indirectamente el control del uno por
ciento o més de los titulos representativos del capital
pagado de entidades financieras del pals, sociedades
controladoras de grupos financieros o cualquier empresa
integrante de grupos financieros, y/o b) miembros del conseio
de administracifn, propietarios o suplentes, y demés personas
que con su firma puedan obligar a las citadas entidades,
sociedades o empresas",

Que es una persona (fisica, moral o extranjera) que
se identifica con .

Que son de su conocimientoe las caracterigsticas
conforme a las cuales opera el Mercado de Coberturas
Cambiarias de Corto Plazo.

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes celebrardn operaciones de
venta de cobertura cambiaria de corto plazo en virtud de las
cuales:

a) El "Intermediario® se obliga -en caso de que
resulte una diferencia positiva al restar, al tipo de cambio
de la moneda nacional frente al d6élar de los EE.UU.A.,
publicado en el "Movimiento Diario del Mercado de Valores" de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., en la fecha de
vencimiento de cada operacién de cobertura, 21 tipo de cambio
de referencia inicial gue libremente pacten las partes, el
cual corresponderd a cualgquier tipo de cambio de mercado
vigente en la fecha de contratacidn de cada operacién de
cobertura~ a entregar al “Participante", el segunde dia habil
bancario posterior a la fecha de vencimiento de la operacién
de cobertura, una cantidad en moneda nacional equivalente al
resultado de multiplicar la cantidad de délares de 1los
EE.UU.A. materia de la cobertura por la diferencia positiva
antes mencionada.,

b) Por su parte, el "Participante" se obliga -en
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caso de que resulte una diferencia negativa al restar, al
tipo de cambio de la moneda nacional frente al délar de los
EE.UU.A., publicado en el "Movimiento Diario del Mercado de
Valores” citado en la fecha de vencimiento de cada operacidn
de cobertura, el tipo de cambio de referencia inicial que
libremente pacten las partes, el cual corresponderi a
cualquier tipo de cambio de mercado vigente en la fecha de
contratacién de cada operacién de cobertura- a entregar al
"Intermediario”, el sequndo dia habhil bancario posterior a la
fecha de vencimiento de la operacién de cobertura, una
cantidad en moneda nacional equivalente al resultade de
multiplicar la cantidad de d6lares de los EE.UU.A. materia de
la cobertura por la diferencia negativa antes mencionada.

El tipo de cambio de la fecha de vencimients de
cada operacién de cobertura, serd el que se dé a conocer por
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., de conformidad
con lo sefjalado en el punto 2. de la “Resolucién sobre el
tipo de cambio aplicable para calcular el .equivalente en
moneda nacional del principal y los intereses de los Bonaos de
la Tesoreria de 1la Federacidn denominados en moneda
extranjera y pagaderos en moneda nacional", publicada en el
Diarie Oficial de la Federacidn el 10 de noviembre de 1991.

c) En caso de que dejare de publicarse el tipo de
cambio sefialado en los incisos anteriores, el tipo de cambio
aplicable para tales efectos sera el gue publique el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacién el dia habil
bancaric siguiente al de la fecha de vencimiento de la
operacidén de cobertura. Sin embargo, de ser inh&bil la facha
de vencimiento de la operacién de cobertura, el tipo de
cambio aplicable sera el gue haya publicado el citado Banco,
el segundo dia h&bil siguiente al vencimiento de la operacidn
de cobertura.

SEGUNDA.-~ La fecha de contratacién; la fecha de
vencimiento de la operacidn; el precio a pagar por 1la
cobertura; el tipo de cambio de referencia inicial; y 1la
cantidad en délares de los EE.UU.A., objeto de la cobertura
Y, en su caso, la correspondiente garantia, se pactaran para
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cada oper%c'én mediante (2) y se confirmaran por

3) el mismo dla en gue se celebren. Los datos y
demds caracteristicas antes sefaladas de cada operacién en
particular, se entender&n como si hubieran sido consignadas
en el presente contrato.

Las partes acuerdan que las confirmacicnes surtiréan
los efectos méAs amplios que en derecho corresponda.

TERCERA.~ Las claves de acceso, de identificacién y
en su caso de operacidn que las partes establezcan para el
uso de medios electrdnicos, de cémputo o telecomunicacién
sustituiramn a 1la firma autégrafa por una de caricter
electrdnico, por lo gue las constancias documentales o
técnicas derivadas del uso de esos medios en donde aparezcan,
producirdn los mismos efectos que las leyes otorgan a los
documentos suscritos por las partes y tendran igual wvalor
probatorio.

Serd responsabilidad del "YParticipante" el uso de
dichas claves de acceso, identificacién y operacidn.

CUARTA .~ El "Participante" autoriza al
"Intermediario" para que haga del conocimiento del Banco de
México la informacidn gue sobre las operaciones realizadas al
amparo del presente contrato requiera dicho Banco.

Asimismo, el "Participante" autoriza al Banco de
México a informar a los "Intermediarios", en caso que el
mismo Banco lo estime conveniente, sobre el importe total de

(2)  Indicar la forma o formas en tfjue se deber&n pactar tales
conceptos, en términos de lo dispuesto en el cuarto
parrafo de M.53.14.4 de la Circular 2019/95.

{3) Indicar la forma o formas en gque se debera&n confirmar

7

tales conceptos, en términos de lo dispuesto en el |’
/

mencionade cuarto pérrafo de M.53.14.4. )
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responsabilidades adquiridas por el “Participante" y el
nimero de "Intermediarios® entre los gue el importe citade
esté distribuide, guardando secreto respecto del nombre de
los "Intermediarios" respectivos.

oo /,_,.-j:
-
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ANEZXO 10

CLAUSULADO MINIMO DEL CONTRATO MARCO PARA CELEBRAR
OPERACIORES DE COMPRA DE COBERTURA CAMBIARIA
A CORTO PLAZO.

CONTRATO NUM. (1}

DECLARACIONTES

- - »

El "“Participante" declara:

Que no se ubica dentro de los supuestos a que se
refiere M.53.17. de la Circular 2019/95 del Bancoc de Mé&xico,
gue sefiala:

"Los intermediarios no podran celebrar operaciones
de cobertura cambiaria con personas fisicas que detentan
directa o indirectamente el control del unc por ciento o mas
de los titulos representativos del capital pagado del propio
intermediario o, en su caso, de la sociedad controladora del
grupo financiero al que éste pertenezca o de cualquier
sociedad integrante del misme grupo; ni con los miembros del
consejo de administracién propietarios o suplentes, y demés
personas que con su firma puedan obligar al intermediario o,
en su caso, a la citada sociedad controladora o a cualquier
sociedad integrante del propio grupo.

Asimismo, tampoco podradn celebrar las citadas
operaciones, con sociedades cuya actividad preponderante sea

(1} NGmero asignado al contrato de que se trate, mismo que
debera ser progresivo,

e
R o
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el realizar operaciones de cobertura, en las que participen
con cualquier cardcter: a) personas fisicas y/o morales que
detenten directa o indirectamente el control del unc por
ciento o mds de los titulos representativos del capital
pagade de entidades financieras del pais, sociedades
centroladoras de grupos financieros o cualquier empresa
integrante de grupos financieros, y/o b} miembros del consejo
de administracidn, propietarios o suplentes, y demis personas
gue con su firma puedan obligar a las citadas entidades,
sociedades o empresas".

Que es una persona (fisica, moral o extranjera) gue
se identifica con .

Que son de su conocimiente las caracteristicas
conforme a las cuales opera el Mercado de Coberturas
Cambiarias de Corto Plazo.

CLAUSULAS

PRIMERA.- Las partes celebraran operaciones de
compra de c¢obertura cambiaria de corto plazo en virtud de las
cuales:

a) El "Participante" se obliga =-en caso de que
resulte una diferencia positiva al restar, al tipo de cambio
de la moneda nacional frente al délar de los EE.UU.A.,
publicade en el "Movimiento Diario del Mercado de Valores" de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., en la fecha de
vencimiento de cada operacién de cobertura, el tipo de cambio
de referencia inicial gue libremente pacten las partes, el
cual corresponderd a cualguier tipo de cambio de mercado
vigente en la fecha de contratacién de cada operacién de
cobertura~- a entregar al "Intermediario", el sequndo dia
ha&bil bancarico posterior a la fecha de vencimiento de 1la
operacién de cobertura, una cantidad en moneda nacional
equivalente al resultado de multiplicar 1la cantidad de
dbélares de 1los EE.UU.A. materia de 1la cobertura por la
diferencia positiva antes mencionada. :

\
/L\
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b) Por su parte, el "Intermediario" se obliga -en
caso de gque resulte una diferencia negativa al restar, al
tipo de cambio de la moneda nacional frente al délar de los
EE.UU.A., publicado en el "Movimiente Diario del Mercado de
Valores" citado en la fecha de vencimiento de cada operacién
de cobertura, el tipo de cambio de referencia inicial que
libremente pacten las partes, el cual corresponderd a
cualquier tipo de cambio de mercado vigente en la fecha de
contratacidén de cada operacién de cobertura- a entregar al
"Participante®, el segundo dfa h&bil bancario posterior a la
fecha de vencimiento de la operacién de cobertura, una
cantidad en moneda nacional equivalente al resultadoc de
multiplicar la cantidad de délares de los EE.UU.A. materia de
la cobertura por la diferencia negativa antes mencionada.

El tipo de cambio de la fecha de vencimiento de
cada operacidn de cobertura, seri el que se dé& a conocer por
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., de conformidad
con lo seflalado en el punto 2. de la "Resolucién sobre al
tipo de cambio aplicable para calcular el equivalente en
moneda nacional del principal y los intereses de los Bonos de
la Tesorerla de 1la Federacién denominados en moneda
extranjera y pagaderos en moneda nacional", publicada en el
Diario Oficial de la Federacién el 10 de noviembre de 1991.

€} En caso de que dejare de publicarse el tipo de
cambio sefialado en leos incisos anteriores, el tipo de cambio
aplicable para tales efectos seri el que publique el Bance de
México en el Diario Oficial de la Federacién el dia habil
bancario siguiente al de la fecha de vencimiente de la
operacidén de cobertura. S8in embargo, de ser inhibil la fecha
de vencimiento de la operacién de cobertura, el tipo de
cambio aplicable serd el que haya publicadc el citade Banco,
el segundo dia habil siguiente al vencimiento de 1a operacidén
de cobertura. I‘

S o
7 .
-
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SEGUNDA.~ La fecha de contratacién; la fecha de
vencimiento de la operacién; el precio a pagar por la
cobertura; el tipo de cambio de referencia inicial; 1a
cantidad en délares de los EE.UU.A., objeto de la cobertura
Y, en su caso, la correspondiente gafgftia, se pactardn para
cada operafién mediante y se confirmaran por

) el mismo dia en gque se celebren. Los datos y
demds caracteristicas antes seflaladas de cada operacidén en
particular, se entenderdn como si hubieren side consignadas
en el presente contrato.

Las partes acuerdan que las confirmaciones surtiré&n
los efectos mas amplios gue en derecho corresponda.

TERCERA.- Las claves de acceso, de identificacién y
en su caso de operacidén gue las partes establezcan para el
uso de medios electrénicos, de coOHmputo o telecomunicacién
sustituirdn a la firma autégrafa por una de caricter
electrénico, por 1o que las constancias documentales o
técnicas derivadas del uso de esos medios en donde aparezcan,
producirdn los mismos efectos gque las leyes otorgan a los
documentos suscritos por las partes y tendr&n igual valor
probatorio,.

Seréd responsabilidad del "“Participante" el uso de
dichas claves de acceso, identificacién y operacién.

CUARTA. - El =~ T"Participante® autoriza al
"Intermediario" para gue haga del conocimiento del Banco de
México la informacidén gque sobre las operaciones realizadas al

amparo del presente contrato requiera dicho Banco. A

(2) 1Indicar la forma o formas en que se deberan pactar tales
conceptos, en términos de 1lo dispuesto en el cuarto
pirrafo de M.53.14.4 de la Circular 2019/95.

(3) Indicar la forma o formas en que se deberain confirmar
tales conceptos, en términos de lo dispuesto en el
mencionado cuarto pérrafo de M.53.14.4.

1

5
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Asimismo, el "Participante" autoriza al Banco de
México a informar a 1los "Intermediarios”, en caso que el
mismo Banco lo estime conveniente, sobre el importe total de
responsabilidades adquiridas por el “"Participante” y el
nimero de "Intermediarios" entre los que el importe citado

esté distribuido, quardando secreto respecto del nombre de

los "Intermediarios" respectivos.

A
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ANEXO 11

Los factores mencionados en ef numeral M.54.51., considerando el nimero de dias que
estén pendientes de transcurrir para la fecha de vencimiento de la operacion, son los

siguientes:

a) Silas operaciones correspondientes se celebran con Participantes que no sean

Hoja Nam. . A171-1

instituciones de crédito, deberédn considerarse los factores siguisntes:

Jume

Menar o igual que 360 dias:

Mayor que 360 y menor o igual que 720 dias:

Mayor que 720 y menor o igual que 1080 dias: 0.024
Mayor que 1080 y menor o igual que 1440 dias: 0.032
Mayor que 1440 dias: 0.040

considerarse los factores siguientes:

b) Si las operaciones correspondientes se celebran con Participantes que sean
instituciones de crédito, deberan considerarse los factores siguientes:
e Plazo par vence aClor aplicable
Menor o igual que 360 dias: 0.0048
Mayor que 360 y menor o igual que 720 dias: 0.0096
Mayor que 720 y menor o igual que 1080 dias: 0.0144
Mayor que 1080 y menor o igual que 1440 dias: 0.0192
Mayor que 144Q dias 0.0240
c) Si las operaciones correspondientes se celebran corn intermediarios, deberan

Menor o igual que 360 dias:

Mayor que 360 y menor o igual que 720 dias: A
Mayor que 720 y menor o igual qua 1080 dias: 0.0048
Mayor que 1080 y menor o igual que 1440 dias: 0.0064

Mayor que 1440 dias:
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Anexo 12

CALCULC DE LA POSICION PONDERADA POR RIESGO Y FACTORES DE
AJUSTE DE MONTO DE REFERENCIA DE LAS OPCIONES DE COMPRA Y
VENTA DE DOLARES.

La "posicidén ponderada por riesgo" a gue se refiere M.54.,
asi como los factores de ajuste sefialados en M.61.2 de la
Circular 2019/95, se determinar&n en funcién de la delta de
una Opcién de Compra o Venta de Délares. La delta de una
Opcidn de Compra o Venta de Délares mide la sensibilidad del
valor de la Opcidn ante variaciones muy pequefias del tipo de
cambio. Analiticamente, las férmulas para calcular las deltas
para las Opciones de Compra © Venta de Délares se pueden
expresar de la manera siguiente:

DELTA DE LAS QOPCIONES DE COMPRA DE DOLARES.

— 1 ,.
R TR Ndy)

DELTA DE LAS OPCIONES DE VENTA DE DOLARES

]
dput = ” Nid;) -1
by [I+r(T—t)][ ( l) ]
donde:
1-¢ (d;){ak+ak? +azk3) si dy2 0
bdd1)m
1-N(-d ) si di(0
i) { . g_z_\
) I{K +Lr—-r += J(T-t]
L VA §
—dlz

1 -

¢(d:)**ﬁe 2
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K 1

T 1+0.33267 d,
a, = 0.4361836
a; = -0.1201676
ay = 0.937298

T = 3.141592865

S¢= Tipo de cambio publicado por 1la Bolsa Mexicana de
Valores en el "Movimiente Diarioc del Mercado de Valores®
en el dia t.

K= Tipo de cambio Pactado.

r = Tasa anual de rendimiento, equivalente a la de
descuento, de leos Certificados de la Tesorerfia de la
Federacién {CETES) en colocacidn primaria,

correspondiente a la Gltima subasta de la emisién, al
plazo que se aproxime mds a T-t.

r* = A la tasa de interés de los valores emitidos por el
Tesoro de los Estados Unidos de América, denominados
"Treasury Bills", al plazo gue se aproxime mas a T-t.

T-t = Diferencia de la Fecha de Vencimiento de la opcién
(T} y la fecha en el dia t (expresada en fracciocnes de
ano) .

In = Logaritmo natural.

e = Exponenciacién

G = Volatilidad de los cambios porcentuales del tipo de

cambio, calculada de la siguiente forma:

el

R

or 2
s = V250 —1—29: lr{&]wﬂ‘s] \

3944 S,

donde:
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ANEXO 13

Costo porcentual promedio de captaciédn (CPP).

El costo porcentual promedio de captacién en moneda nacional,
comunmente conocido como CPP, es la estimacién referida ail
costo porcentual promedio de captacidn por concepto de tasa
Y, en su caso, sobretasa de rendimiento -por interéz o
descuento-, de los pasivos en moneda nacicnal a cargo del
conjunto de las instituciones de banca miltiple,
correspondientes a: depbsitos bancarios a plazo, depdsitos
bancariogs en cuenta corriente, pagarés con rendimienta
liguidable al vencimiento, aceptaciones bancarias y papel
¢emercial con aval bancaris., Dicha estimacién el Bancoe de
México la da a conocer mensualmente a través del Diario
Oficial de la Federacién, seqln resoluciones del propio Banco
publicadas en ese Diario los dias 20 de octubre de 1981 y 17
de noviembre de 1988.

Para efectos de lo dispuesto en este numeral, la expresién
depdsitos a plazo comprende: depésitos retirables en dias
preestablecidos, depdsitos retirables con previe aviso y
depbsitos a plazo fije documentados en constancias o
cetrtificados de depdsito.
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ANEXO 14

REQUERIMIENTOS PARA LAS INSTITUCIONES QUE PRETENDAN
PARTICIPAR EN LOS MERCADOS DE COMPRAVENTA DE DOLARES A FUTURO
Y DE OPCIONES DE CQOMPRA Y VENTA DE DOLARES, AST COMO EN EL DE

COBERTURAE CAMBIARIAS DE CORTG PLAZO

I. REQUERIMIENTOS DE ADMINISTRACION.

1. La Direccién General debera establecer y el Consejo de
Administracién deber& aprobar especificamente:

a) Los objetivos, metas y procedimientos generales
para la operacién con los clientes y otros
intermediarios en el mercado.

b} Las tolerancias mdximas de riesgo de mercado, de
crédite vy otros riesgos consideradas como
- aceptables para la institucién en el mercado, y

c) Los procedimientos de aprobacién de nuevos
productas  financleros relacionades con estos
productos.

2. La Direccién General deberd designar y el Consejo de
Administracién deberi aprobar una drea de sequimiento de
riesgos, diferente de las &reas tomadoras de riesqgo,
dependiente directamente de la Direccidn General, cuyo
propoésito serd:

a) Medir, evaluar y dar seguimientc a los riesgos de
mercado Yy de crédito provenientes de estos
instrumentos.

b) Comunicar immediatamente a la Direccién cualquier

desviacién a los limites establecidos para que se
realicen operaciones que eliminen los riesgos.

¢) Reportar diariamente a 1la Direccién General vy
sistemiticamente al Consejo de Administracién sobre
la operacidn de la institucidén en el mercado.

" Para efectos de este Anexo, cuando se haga referencia a un mercado, sin especificar de cual se trata, tal
referencia debe entenderse realizada indistintamente al mercado de compraventa de délares a futuro, de
opciones de compra y venta de dolares o al de coberturas cambiarias de corto plazo, segiin corresponda,

/L'L‘\
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acciones correctivas, asimismo deber&n realizar 1las
acciones necesarias para evitar la reincidencia de este
tipo de irregularidades.

13. Todas las confirmaciones deber&n ser ejecutadas por el
personal de apoyo Yy ser los f(nicos que podran recibir
las confirmaciones de las contrapartes, las cuales
deberin ser cotejadas debidamente con los reportes del
personal de operacibén, diariamente, y en caso de duda
con la grabacién del dia.

IIXI. 4 Contabilidad.

14, El1 personal de apoyo deberi verificar diariamente sus
registros con los de los operadores Yy comparar ambas
bases de datos con la contabilidad.

15. Las operaciones deberan contabilizarse de acuerdo a las
normas establecidas por las autoridades.

ITI.5 JURIDICO.

16. La Institucidén deberd contar con procedimientos para
verificar los contratos marco, fichas y demds formatos
gque obliguen a la institucién y a la contraparte al
debido cumplimiento de sus obligaciones antes de gue
sean firmados.
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CIRCULAR-TELEFAX 6/95

México, D. F., a {7 de enero de 1995,

A LAS INSTITUCIONES DE
BANCA MULTIPLE:

ASUNTO: COMPENSACION, TRASPASC
DE  FONDOS E  INTERESES
FOR SCBREGIROS DE

DOCUMENTOS EN DOLARES DE
LOS EE.UU. A.

El Banco de México, con fundamento en los articulos 7,
fraccién II, 14, 15 y 24 de su Lley, con el propdésito de
procurar el buen funcicnamiento del! sistema de pagos y en
atencidén a la sclicitud de esas instituciones a fin de que la
compensacién de documentos denominados en doélares de los
EE.UU.A. continie efectuandose por el propic Banco de México,
en tanto se lleva a cabo la i1nstrumentacidén de un mecanismo
alterno para su realizacién, y tomando en cuente lo dispuesto
en la Circular-Telefax 1/85, confirma a esas instituciones lo
siguiente:

1. En tanto el Banco de México continde efectuando la
compensacidn de documentcs denominados en délares de los
EE.UU.A., asi comc el respective traspase de fondos en
dicha moneda, las instituciones de crédite deberan
sujetarse a lo seflalade en la presente Circular-Telefax,
permitiéndose la existencla de sobregliros en las cuentas
mencionadas en el numeral M.71.21.1 de 1la Circular
2008/94.

2. La compensacidn de documentos denominados en doblares de
los EE.UU.A. deberd realizarse mediante los procedimientos
I~ mecanismos previstos en el Apéndice II de los apartados
TO.III.1 y TO.III.2 y en el Apéndice I del apartado
TO.I11.3 de la Circular 1975/88 del Banceo de México.
ST

~

ular~-Telefax consta de 5 hojas, incluyendo la presente. Para cualguier
aclaracioén con la transmisidon de la misma, favor de comunicarse con nuestra
oficina de Telecomunicaciones Internacionales a los teléfonos 237-21-21 vy
237-21-431.

CABLE. BANXICO, APARTADO NUM. 98 BIS
COL. CENTRO. DELEG CUAUMTEMOC, D600 MEXICO, O F.
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2.1 Para fines de brevedad en 1la presente Circular-
Telefax se entenderad por:

Documentos a los cheques, giros bancarios,
drdenes de pago y demés
instrumentos de pago,
denominados en dbélares de los
EE.UU.RA., a cargo de
instituciones de crédito,
ragadercs y compensables dentre
de la Republica Mexicana.

Compensacién & la determinaciéon de saldos
netos a favor o a cargo de las
instituciones de crédito, que
ccurren a cficinas
predeterminadas por las
instituciones para
intercambiarse Documentos.

2.2 El resultadoe de la Compensacién definitiva de

Documentos en délares de los EE.UU.LA., se considerara
valor “mismo dia”, cuande dicho resultado sea
recibido por el Banco de México via el sistema de
atencidn a cuentahabientes del Banco de México (SIAC-
BANXICO) antes de las B:15 horas, tiempo de la Ciudad
de México, del dia habil bancario inmediato siguliente
al que se efectue el 1intercamplo de los Documentos
respectivos,

Las instituciones podran develverse Documentos hasta
las 11:00 horas del dia habil bancario inmediato
siguiente a aquél en gque se haya efectuade el
intercambio correspondiente. S5in embargo, el importe
de las devoluciones se consideraréd valor Y“dia habhil
siguiente” tratandose de Documentos en dolares de los
EE.UU.A.

Lo previsto en los dos pérrafos anteriores estaré
sujeto a que el Bancao Central reciba las
correspondientes drdenes de fraspaso en términos del
punto 3.

CABLE: BANXICO, APARTADO NUM, 98 BIS
0. CENTRO.DELEG CUALMTEMOC, 06069 MEXICO, . F.
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3., El Banco de México ejecutard las oOrdenes de traspaso de

fondos en dblares de los EE.UU.A. provenientes de 1la
Compensacion, con fecha wvalor ‘“mismo dia”, siempre vy
cuando éstas sean recibidas por el Banco de México via el
SIAC-BANXICC antes de las 8:15 horas, tiempo de la Ciudad
de México, del dia habil bancarie inmediate siguiente a
aquel en que se efectue el intercambio de los Documentos
respectives. Las odrdenes de traspaso gue el Banco de
México reciba el dia del intercambio de Documentos o con
posterioridad a la hora sefialada en este parrafo, se
realizaran valor “dia hébil siguiente” al de su recepcién.

No obstante lo anterior, en caso que las ordenes de
traspas0 provengan de operaciones celebradas entre las
instituciones, las mlsmas se tramitardn valor “mismo dia”.

Las Ordenes se elecutarédn cargando y abonande las “cuentas
de depésitos de délares de los EE.UU.A pagaderos sobre el
exterior”, gue lleva el Banco de Mexico a las
instituciones, cuando el primerc haya recibido las
instrucciones para efectuar los traspascs por parte de las
propias instituciones ¢ bien, cuande tales :nstrucciones
procedan ael Centre de Computo Bancario (CECOBAN) o de
algun otro organismo habilitado por las instituciones de
crédito ante el Banco de Méxicco, mediante comunicacion
escrita dirigida a la Gerencia de Tramite de Operaciones
Nacionales del propic Banco.

La existencia de sobregiros en las cuentas menciohadas en
M.71.21.1 de la referida Zircular Z008/94 se sujetard a Lo
siguliente:

4.1 Para fines de brevedad, se entenderd por:

4.11 Salde de la Cuenta en Dolares de los EE.UU.A., al

importe de los depbdsitos de efectivo denominados en
dbélares de los Estados Unidos de América pagaderocs socbre
el exterior, que las instituciones mantengan en el Banco

» de México al clerre de operaciones de cada dia, segun

los estados de cuenta que el propio Banco de México
‘ponga a su disposicidn a través del SIAC-BANXICO.

4.12 Sobregiro, al o los retiros en exceso del Saldo de la

Cuenta en Dolares de los EE.UU.R.

CABLE:BANXICO, APARTADO NUM. 98 BIS
£OL. LCENTRD.DELEG. CUAUMTEMOC, DB089 MEXICO, D, F.
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4.2 Intereses por Sobregiros.

En el evento que se presenten Sobregiros, el Banco de
Mexico cargara una cantidad igual al monto gque resulte
de aplicar, al importe eguivalente en moneda nacional
del Sobregiro, por el niumero de dias que dure el mismo,
la tasa anual que se obtenga de multiplicar el factor de
6 (seis) por 1la ultima tasa de interés interbancaria
promedio (TIIP) a plazo de 28 dias o al plazo que
sustituva a éste en caso de dias :inhédbiles, publicadas
por el Banco de México en el Diario ©Oficial de 1la
Federacién con antericoridad al Scbregiro.

El equivalente en moneda nacicral del Sobregiro se
calculara aplicando al prople Sobregiro, el mayor de los
tipos de cambio gue el Banco de Mexico dé a conocer a la
Bolsa Mexicana de Valores, el dia en que se presente el
Sobregiro ©o el dis habkil inmediatc sigulente, de
conformidad con 1lo previste en el punto 1.3 de la
“Resolucidén sobre el tipoe de cambio aplicable para
calcular el eguivalente en moneda nacional del principal
y los intereses de los Bonos de la Tescoreria de la
Federacidén denominados en moneds extranjera y pagacdercs
ern moneda nacional”, publicada en el Diaric Oficial de
la Federacidén el 10 de noviembre de 18%1,

4.3 Venta de délares por Sobregiros.

De presentarse Sobregiros, el Banco de Méxicoe vendera de
manera autamatica a la institucidn de gque se trate, el
dia habil inmediatc siguiente = aaquél en que se haya
presentado el Sobregiro, los aclares de ios EE.UU.A,
necesarios para cubrirlo. La venta correspondiente se
realizarad al mayor de los tipos de cambio a que se
refiere el segundo parrafc del punto 4.2,

4.4 Cargos.
Los intereses a gue se refiere el punto 4.2, asl como el
importe de la venta de los dbélares de Llos EE.UU.A,,
sefialada en el punto 4.3, seran aplicades por el Banco
de México el dia habil! inmediato siguiente a aquél en
gyue se presente el Sobregiro, mediante cargo que el
propio Banco efectie en la Cuenta Unica en moneda
nacional que al efecto lleve a la institucidn de que se
trate.

CABLE: BANXICO, APARTADD NUM, 58 BIS
COL. CENTHODELEG.CUALMTEMOC, 05063 MEXICO; D.F.



BANCO=MEXICO

4.5 E1 Banco de México considera a los

que se alejan de las sanas

£15-3

Sobregiros como actos
practicas bancarias.

Consecuentemente el propio Banco Central podra rechazar

las operaciones gue provoguen dichos
establecer acciones adicionales a
circular-Telefax.

e e

~ Atfgntamente

<

. '_,‘_______,_..._..._

g BA1CO QE MEXICO.

ACT. ALONSD GARCIA TAVES
DIRECTOR GENERAL DE OPERACIONES
DE BANCA CENTRAL

Sobregiros y/o
las previstas en esta

LIC. HECTOR TINDCO JARAMILLO
COORDINADOR DE DISPOSICIONES
D€ BANCA CENTRAL

Para cualiguier consulta sobre
sirvanse acudir a la Gerencla de Disposicicnes
teléfonos 237-23-08, 237-23-02 ¥
Guardicla}, Despacho 303, €olomia Centzio.

el contenido de la presente Circular-Telefax,

al Sistema Financieroc,
237-23-12 ubacada

a los

enn Madero No. 2 (Anexo

LA PRESEHTE CIRCULAR-TELEFAX S3E EXFIDE €OH

FUNDAMENTCO EN LOS ARTICULOS

g®,12 Y 17 FRACCION T LEL REGLAME!ITO INTERIOR DEL BANCO LE MEXICO.

CABLE: BANXICO, APARTADO NUM. 98 BIS

COx.. CENTROLDELEG CUALHTEMOC, 08068 MEXICO.D. F.
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